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RAPPORT DE GESTION

MANAGEMENT’'S DISCUSSION
AND ANALYSIS

Le présent rapport de gestion doit étre Ilu
parallelement aux états financiers annuels de la
Société au 31 décembre 2018. Les états financiers
de la Société ont été préparés selon les Normes
internationales d’information financiére (« IFRS »).
La devise utilisée pour la présentation est le dollar
canadien (S CAN) et tous les montants présentés
dans le rapport de gestion sont en dollars
canadiens.

Ce rapport de gestion daté du 24 avril 2019 a été
préparé en conformité avec le Réglement 51-102A1
et approuvé par le conseil d’administration de la
Société.

ENONCES PROSPECTIFS

Management’s discussion and analysis (MD&A)
should be read in conjunction with the annual
financial statements of the Company as at
December 31, 2018. The Company’s financial
statements have been prepared in accordance
with International Financial Reporting
Standards (“IFRS”). The reporting currency is
the Canadian dollar (CAD) and all amounts
presented in the MD&A are in Canadian dollars.

This MD&A, dated April 24, 2019, has been
prepared in compliance with the provisions of
Form 51-102F1 and approved by the Company’s
Board of Directors.

FORWARD-LOOKING INFORMATION

Le rapport de gestion peut contenir des énoncés
prospectifs, y compris, mais sans s’y limiter, des
commentaires a propos de I'échéancier et de la
teneur des travaux a venir, des interprétations
géologiques, de la réception de titres de propriété,
etc., qui reflétent, a la date du rapport de gestion,
les attentes, estimations et projections de la
Société quant a ses opérations, a I'industrie miniére
en général et a I'environnement économique dans
lequel elle évolue. Bien que raisonnables, ces
énoncés a caractere prospectif comportent un
certain élément de risque et d’incertitude de sorte
gu’il n’y a aucune garantie qu’ils seront réalisés. Par
conséquent, les résultats réels peuvent varier de
fagon importante de ceux mentionnés ou anticipés
dans ces énoncés prospectifs.

PORTEFEUILLE MINIER

The MD&A contains forward-looking
statements that reflect, at the date of the
MD&A, the Corporation’s expectations,
estimates and projections with regard to its
operations, the mining industry in general, and
the economic environment in which it operates.
Although reasonable, the statements entail a
certain amount of risk and uncertainty and
there is no guarantee that they will prove to be
accurate. Consequently, actual results could be
materially different from those implied or
expressed by these forward-looking
statements.

TOTAL HOLDINGS

Le portefeuille de Radisson comprend deux
propriétés qui couvrent une superficie totale de
2 159,58 hectares. Le régime politique est stable au
Canada, I'offre au Québec au niveau fiscal y est tres
avantageuse, I'acces a une main-d’ceuvre qualifiée
y est reconnu ainsi qu’a des fournisseurs reconnus
pour leur expertise dans le domaine minier.

Soulignons que la propriété la plus prometteuse de
Radisson est la propriété O’Brien située en Abitibi-

Radisson has a portfolio of two properties,
covering a total area of 2,159.58 hectares.
Canada's political system is stable, and Quebec
has a great deal to offer in terms of tax
benefits, access to a qualified workforce and
suppliers recognized for their expertise in the
mining sector.

It should be pointed out again that Radisson’s
most promising properties, O’Brien is located in
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Témiscamingue, le long de la célébre faille Larder-
Lake-Cadillac dans la province de Québec. En
février 2018, l'institut Fraser classait le Québec au
greme rang mondial pour son attrait d’investissement
pour le développement minier.

PROPRIETES AU QUEBEC
(AU 31 DECEMBRE 2018)

the province of Quebec, which continues to be
recognized as an attractive jurisdiction for
exploration and mine development. In February
2018, the Fraser Institute ranked Quebec 4th in
the world for its attractiveness investment for
mining development.

PROPERTIES IN QUEBEC
(As AT DECEMBER 31, 2018)

Nombre de titres
miniers /

Propriétés /

Superficie
(hectares) /

Minéralisation / Intéréts /

Property Number of Claims Area (hectare) Mineralization Interest
Douay 30 1,522.48 Or / Gold 100%
O’Brien 21 637.10 Or / Gold 100%

PROJET O’BRIEN

O’BRIEN PROJECT

Le principal actif de Radisson, la propriété aurifere
O’Brien (incluant I'ancienne propriété contigué
Kewagama), est située a environ 8 km a I'ouest de
la mine d’or en production, Lapa, appartenant a
Agnico-Eagle, et a proximité immédiate de Ia
propriété LaRonde de Agnico-Eagle au nord. Toutes
ces propriétés sont localisées a lintérieur de la
Ceinture aurifere de I’Abitibi, secteur de Malartic-
Cadillac, et sont recoupées par la prolifique Faille
de Cadillac. Cette cassure majeure traverse les
propriétés de Radisson sur toute sa longueur, soit
sur environ de 4,5 km de long.

La propriété O’Brien, localisée a mi-chemin entre
les villes de Rouyn-Noranda et de Val-d'Or,
comprends respectivement 21 claims couvrant une
superficie totale de 637,10 hectares. Elle est
également localisée a environ 3,7 km au sud-est de
la mine LaRonde d’Agnico-Eagle, qui atteint
maintenant plus de 3 500 métres (10 000 pieds) de
profondeur.

Radisson’s main asset, the O’Brien gold project,
(including the Kewagama property), is located
approximately 8 km west of producing gold
mine, Lapa, owned by Agnico-Eagle and near of
the LaRonde property of Agnico-Eagle to the
north. All these properties lie within the Abitibi
gold belt, in the Malartic-Cadillac sector, and
are cut by the prolific Cadillac Break. This major
fault crosses Radisson’s properties over about
4.5 km along their full length.

The O’Brien project, located halfway between
the towns of Rouyn-Noranda and Val-d'Or,
comprises 21 claims covering a total area of
637.10 hectares. The project is located about
3.7 km southeast of Agnico-Eagle’s LaRonde
mine, now over 3,500 meters (10,000 feet) in
depth.
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La propriété O’Brien contient I'ancienne mine
O’Brien, qui est considérée avoir été la mine la plus
riche du Québec, et le principal producteur d’or
dans le camp minier de Cadillac, lorsqu’elle était en
activité, avec une production, de 1926 a 1957, de
587 121 onces d’or récupérées issues de 1 197 147
tonnes métriques de minerai a 15,25g/t Au
(Rapport Technique 43-101, InnovExplo, mai 2018).
Cette mine a atteint une profondeur de 3 450 pieds
(1 051 metres) sous la surface.

Mise a jour de I'estimé des ressources du projet
O’Brien

Le 20 mars 2018, Radisson a annoncé la publication
d’'une mise a jour des ressources courantes du
projet O’Brien détenu a 100% et situé le long de la
faille Larder-Lake-Cadillac (« L-L-C »), a mi-chemin
entre Rouyn-Noranda et Val-d’Or, deux villes
minieres du Québec. La mise a jour de I'estimation
des ressources courantes, datée du 20 mars 2018 a
été préparée conformément a la norme
canadienne 43-101 (« NI 43-101 ») par la firme
indépendante InnovExplo. Les secteurs 36E et
Kewagama du projet O’Brien ont été identifiés sur
un corridor de 1,5 km directement au sud de la
faille L-L-C. La Zone Vintage est paralléle et se situe
entre 50 et 85 meétres au nord de la faille L-L-C et a
maintenant été identifiée sur un horizon de 825
metres. DO a leur proximité I'ensemble de ces
secteurs pourraient étre accessibles via les mémes
infrastructures miniéres.

The O’Brien project hosts the former O’Brien
Mine, which is considered to have been the
richest mine in Quebec and the main gold
producer of the Cadillac Mining Camp when it
was in operation, with a production, from 1926
to 1957, of 587,121 ounces of gold from
1,197,147 tons of ore for an average recovered
grade of 15.25 g/t (43-101 Technical Report,
InnovExplo, mai 2018). This mine reached a
depth of 3,450 feet (1,051 meters) below
surface.

estimate on O’Brien

Updated resources

Project

On March 20, 2018, Radisson announced the
release of an updated resources estimate for its
100% owned O’Brien gold project (“O’Brien”)
located along the Larder-Lake-Cadillac Break
(“L-L-C"), halfway between RouynNoranda and
Val-d’Or, two mining towns in the Province of
Quebec, Canada. The resources estimate was

prepared in accordance with National
Instrument  43-101  (“NI  43-101") by
independent firm InnovExplo and is dated

March 20, 2018. The 36E and Kewagama zones
of O’Brien are located within a 1.5 km corridor
directly south of the L-L-C. The Vintage zone is
parallel to and between 30 to 85 meters (“m”
north of the L-L-C and has now been identified
over a strike length of 825 m. Due to their close
proximity all zones of the O’Brien gold project
could eventually be accessed via same mining
infrastructures.

Estimation des ressources du projet O’Brien' / O’Brien Resources estimate®

Ressources indiquées /
Indicated resources

Ressources présumées /
Inferred resources

Tonnes / Teneur / Onces / Tonnes/ | Teneur/ Onces /
Tonnes Grade Ounces Tonnes Grade Ounces
(g/t Au) (Au) (g/t Au) (Au)
Teneur de coupure de 3,5 g/t / 1,125,447 6.45 233,491 | 1,157,021 | 5,22 194,084
3.5 g/t cut off

1 s .
) Les ressources Minérales ne sont pas des Réserves

Minérales et leur viabilité économique n’a pas été
démontrée.

1 . .
" These Mineral Resources are not Mineral Reserves, as

they do not have demonstrated economic viability.
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Faits saillants du communiqué :

Le gisement O’Brien demeure ouvert en-
dessous de 600 metres.

Une portion de la Zone Vintage a été intégrée
aux ressources courantes. Des travaux
additionnels sont requis afin d’intégrer d’autres
zones, tel que la « Zone F », dans une
estimation des ressources selon NI 43-101.

L'excellent potentiel d’exploration qui demeure
en continuité latérale et verticale du gisement
O’Brien est appuyé par:

> La forte continuité verticale du secteur des
ressources courantes avec un pendage
moyen des zones minéralisées a 80 degrés
et;

» La production historique de 587 121 onces
de l'ancienne mine O’Brien, contiglie au
gisement O’Brien et excédant une
profondeur de 1 100 metres.

Bénéficiant de [I'excellente localisation du
projet O’Brien, la société a complété plus de 32
000 metres de forage en 2016 et 2017 a un
cout total moyen de 95 S du métre. 29 787
metres ont été incorporés a la mise a jour de
I’estimation des ressources annoncée
aujourd’hui.

Press release highlights :

e (O'Brien deposit remains open at depth
below 600 meters.

* Partial portion of the Vintage Zone was
included in the resource update. Additional
work is warranted on other areas such as
the F Zone in order to be incorporated into
a 43-101 compliant resource estimate.

* Excellent exploration potential remains
along strike and at shallow depth,
supported by;

» Strong vertical continuity in the
resource, averaging 80 degree dip and;

» The 587k ounces of historical
production from contiguous old O’Brien
mine which produced to vertical depth
over 1,100 m.

* Benefiting from the excellent location of
the O’Brien gold project (See figure 1 and
2), the company completed 32,000 m of
drilling at an average all-in cost of $95 CAD
per meter in 2016 and 2017, of which
29,787 m were incorporated into the
resource estimate announced today.

Projet O’Brien comparaison avec I'estimé des ressources précédent
(Teneur de coupure de 3,5 g/t Au)

O’Brien Comparison with Previous Resources Estimate
(3.5 g/t Au cut-off)

Ressources indiquées / Ressources présumées /
Indicated resources Inferred resources
Tonnes / Teneur / Onces / Tonnes/ | Teneur/ Onces /
Tonnes Grade Ounces Tonnes Grade Ounces
(8/t Au) (Au) (8/t Au) (Au)
Mars 2018 / March 2018 1,125,447 6.45 233,491 1,157,021 5,22 194,084
Avril 2015 / April 2015 570,800 6.53 119,819 918,300 6.38 188,466

Contexte géologique de la Zone Vintage

La Zone Vintage est une zone parallele du projet
O’Brien située approximativement 85 metres au

nord de

la faille Larder-Lake-Cadillac. Elle est

comprise dans les sédiments du Groupe de Cadillac,

Vintage zone exploration program

The Vintage zone is a parallel zone of the
O’Brien project located approximately 85
meters north of the L-L-C in the Cadillac Group
of meta-sediments comprising sequence of
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dans une séquence de conglomérat polymictes, de
formations de fer rubanées et de Grauwacke. Elle a
été partiellement intégrée aux ressources
courantes du projet O’Brien avec secteurs 36E et
Kewagama qui sont situées dans le Groupe de
Piché quelques meétres au sud de la faille L-L-C. D0 a
leur  proximité ces  secteurs pourraient
éventuellement étre accessibles via les mémes
infrastructures miniéres.

Les travaux d’exploration récents ont permis de
définir la continuité verticale et la géométrie
favorable du systéme aurifere de la Zone Vintage,
associé a la présence de veines de quartz et
d’arsénopyrite avec présence fréquente d’or
visible. Le plus profond sondage sur ce secteur (OB-
17-49) a intersecté une formation de fer rubanée
fortement minéralisée en sulfure (10% pyrite et
10% pyrrhotite, comparativement a I'arsénopyrite)
qui a retourné 6,9 g/t en or sur 4 métres. A ce jour,
le systeme demeure ouvert latéralement et en
profondeur.

1) La Personne Qualifiée et indépendante pour I'estimé des
Ressources Minérales, tel que définis par 43-101, est
Christine Beausoleil, géo., et la date effective de I'estimé
est le 20 Mars 2018.

2) Les Ressources Minérales sont classifiées comme des
Ressources Indiquées et Présumées selon les définitions
du CIM 2014.

3) Les Ressources Minérales ne sont pas des Réserves
Minérales et leur viabilité économique n’a pas été
démontrée.

4)  Les résultats sont présentés in situ et non dilués.

5) Les scénarios de sensibilité a la teneur de coupure sont
présentés a 2,5 g/t Au a 5,0 g/t Au. Les ressources
officielles sont présentées a une teneur de coupure de 3,5
g/t Au. La teneur de coupure devra étre éventuellement
réévaluée a la lumiére des conditions de marchés (prix de
I'or, taux de change, colts d’opération, etc.).

6) Le seuil de coupure a été établi a 30 g/t Au (5,0 g/t Au
pour I'enveloppe de dilution) sur les analyses des carottes
de forage. La modélisation des teneurs a été effectuée a
partir des données de forage composités a 0,75 m en
utilisant la méthode de l'inverse de la distance au carré
(ID2) sur un bloc modeéle avec des blocsde3 mx3 mx 3
m.

7) Une densité de 2,75 g/cm3 a été utilisée pour I'ensemble
des zones.

8) Une épaisseur minimale vraie de 1,5 m a été appliquée,
en utilisant la teneur du matériel adjacent lorsque
analysée, ou une valeur a zéro si non-analysé pour les 17
différentes zones minéralisées.

polymictic  conglomerate, banded iron
formation (BIF) and grauwacke. The Vintage
Zone was incorporated in the latest resource
update, with 36E and Kewagama zones located
in the Piche Group, south of the Cadillac Break.
Due to their proximity all zones could
eventually be accessed via same mining
infrastructures.

Recent exploration work completed on the
Vintage Zone helped define the vertical
continuity and favourable geometry of the gold
system, with presence of quartz veins,
arsenopyrite  and multiple Visible Gold
intercepts. The deepest drill hole completed on
the Vintage Zone (OB-17-49) intersected a
sulphides rich Banded Iron Formation (10%
pyrite and 10% pyrrhotite as opposed to
arsenopyrite) which returned 6.9 g/t Au over 4
m. Up to date, this system remains open
laterally and at depth.

1) The independent qualified person for the 2018 MRE,
as defined by NI 43-101, is Christine Beausoleil,
P.Geo., of InnovExplo Inc. The effective date of the
estimate is March 20, 2018.

2) The Mineral Resources are classified as Indicated and
Inferred Mineral Resources and are based on the
2014 CIM Definition Standards.

3) These Mineral Resources are not Mineral Reserves,
as they do not have demonstrated economic viability.

4) Results are presented in-situ and undiluted.

5) Sensitivity was assessed using cut-off grades from 2.5
g/t Au to 5.0 g/t Au. The official in-situ resource is
reported at a cut-off grade of 3.5 g/t Au. Cut-off
grades must be re-evaluated in light of prevailing
market conditions (gold price, exchange rate and
mining cost).

6) A top cut of 30 g/t gold (5.0 g/t gold for the dilution
envelope) was applied to assay grades prior to
compositing grades for interpolation into model
blocks using an inverse distance squared (ID2)
method and was based on 0.75 m composites within
a block model made of 3 m long x 3 m wide x 3 m
high blocks.

7) Density data (g/cm3) was established at 2.75 g/cm3.

8) A minimum true thickness of 1.5 m was applied,
using the grade of the adjacent material when
assayed or a value of zero when not assayed for 17
different mineralised zones.
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9) Le tonnage et les onces estimés ont été arrondis a l'unité
prés. Tout écart entre les totaux est di aux effets
d’arrondissement. Les pratiques d’arrondissement sont
conformes aux recommandations établies par le
formulaire 43- 101F1.

10) InnovExplo n’est pas au courant de probléemes
environnementaux, de permis, juridiques, relatifs aux
titres, de fiscalité, de politique sociopolitique, de
commercialisation ou d’autres questions pertinentes qui
pourraient avoir une incidence importante sur
I’estimation des ressources minérales.

Personne Qualifiée

*Toutes les données techniques en relation a la
mise a jour des ressources courantes du projet
O’Brien ont été extraites du communiqué de presse
daté du 20 mars 2018.

AUTRES PROPRIETES AU QUEBEC

9) The number of metric tons and ounces was rounded
to the nearest hundred. Any discrepancies in the
totals are due to rounding effects; rounding followed
the recommendations in Form 43-101F1.

10) InnovExplo is not aware of any known environmental,
permitting, legal, title-related, taxation, socio-
political, marketing or other relevant issues that
could materially affect the mineral resource estimate.

Qualified person

*All technical data in relation to the updated
resources estimate for its project O’Brien were
extracted from Radisson’s press release dated
March 20, 2018.

OTHER PROPERTIES IN QUEBEC

Radisson désire concentrer ses efforts sur le projet
O’Brien. En 2017, la Société a complété une
compilation géoscientifique des données
historiques de sa propriété Douay située sur le
territoire de la Baie-James et un levé géophysique
par polarisation provoquée afin de définir des
cibles d’exploration dans le secteur du corridor de
la mine Vezza. En février 2018, la société a vendu la
propriété Estrades a la société Galway Metals Inc.
en contre-partie de 150 000 unités ordinaires de la
société dont la juste valeur marchande était de
42 000 au 31 décembre 2018.

PROMOTION

Radisson intends to concentrate its efforts on
the O’Brien project. En 2017, the Corporation
completed historical data compilation of the
Douay property located in the James Bay
territory. In August, the Corporation announced
the start of an IP geophysical survey in order to
define additional exploration targets on the
area of Vezza mine trend located in the
northern portion of the property. In February
2018, the company sold its Estrades property to
Galway metals Inc. for 150,000 ordinary units of
the company with a fair market value of
$42,000 as at December 31, 2018.

PROMOTION

La Société a participé aux évenements suivants :

* Janvier 2018 — Conférence VRIC du groupe
Cambridge House International

* Conférence miniere Pre-PDAC — Red Cloud
Klondike Strike

* Mars 2018 - PDAC International Trade Show &
Investors Exchange

* Mai 2018 — Mining 121 de Londres

* Novembre 2018 — Precious Metals summit
Zurich et Edelmetallmesse de Munich

* La Société maintient une présence accrue et
continue de développer les différentes

The Corporation took part in the following

events:

e January 2018 -
International VRIC

e March 2018 Pre-PDAC Red Cloud Klondike
Strike Mining showcase

e March 2018 — PDAC International Trade
Show & Investors Exchange

 May 2018 — 121 Mining London event

e November 2018 — Zurich Precious Metals
summit and Munich Edelmetallmesse

e The corporation multiplied meetings with
potential investors

Cambridge House
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plateformes de médias sociaux.
* LaSociété a multiplié les rencontres avec des
investisseurs potentiels a travers le Canada.

FINANCEMENT PAR ACTIONS

e The corporation maintained a strong
presence on multiple social media platform

EQUITY FINANCING

Actions ordinaires de catégorie A

* En aolt 2018, la Société a émis 6 126 190
unités a 0,13 S par unité pour un total de
796 405.70 S. Chaque unité est composée de 1
action ordinaire et de % bon de souscription.
Ceci résulte en I’émission de 3 063 095 bons de
souscription. Chaque bon de souscription
permet au détenteur d’acquérir une action
ordinaire au prix d’exercice de 0,17 S pour une
période de 18 mois.

Actions accréditives

e En ao(t 2018, la Société a émis 3 416 667
actions accréditives au prix de 0,18 $ par action
pour un total de 615 000 S.

e En décembre 2018, la Société a émis 2 787 500
actions accréditives au prix de 0,16S par action
pour un total de 446 000 S.

Options d’achat d’actions

* En janvier 2018, 100000 options d’achat
d’actions ont été exercées pour un total de
10000 S.

* En mai 2018, 300 000 options d’achat d’actions
ont été exercées pour un total de 32 250 S.

* En juin 2018, 75 000 options d’achat d’actions
ont été exercées pour un total de 7 500 S.

PROGRAMME D’EXPLORATION

Class A common shares

* In August 2018, the Corporation issued
6,126,190 units at $0.13 per unit for a total
amount of $796,405.70. Each unit is
composed of one common share and %
warrant. This results in the issuance of
3,063,095 warrants. Each warrant entitles
the holder to acquire one common share at
an exercise price of $0.17 for a period of 18
months.

Flow-through shares

* In August 2018, the Corporation issued
3,416,667 flow-through shares at $0.18 per
share for a total amount of $615,000.

* In December 2018, the Corporation issued
2,787,500 flow-through shares at $0.16 per
share for a total amount of $446,000.

Stock options

* In January 2018, 100,000 stock options
were exercised for a total amount of
$10,000.

* In May 2018, 300,000 stock options were
exercised for a total amount of $32,250.

* In June 2018, 75,000 stock options were
exercised for a total amount of $7,500.

EXPLORATION PROGRAM

Depuis 2015, la société a comme objectif principal
d’augmenter les ressources et réserves minérales
auriféres du projet O’Brien. A cet égard, un total de
32 000 metres de forage ont étés complétés en
2016 et 2017. Les forages complétés en 2017
ciblaient I’extension des ressources courantes du
projet O’Brien et des cibles d’exploration définies a
travers la compilation et numérisation de pres de
60 années de travaux historiques au projet O’Brien.
En 2017, les résultats reportés incluaient 93 metres
a une teneur de 1 g/t Au, 19,6 métres a une teneur
de 4,5 g/t Au et 12,9 g/t Au sur 8 metres a

Since 2015, main objective of the Corporation is
to increase gold resources and reserves at the
O’Brien gold project. To this extent, 32 000
metres of drilling were completed in 2016 and
2017. The drill program completed in 2017
focused on resource expansion and exploration
targets defined on the property through the
compilation and digitization of more than 60
years of historical work at the O’Brien gold
project. In 2017, high-grade gold intercepts
were obtained in multiple drill holes completed
in extension of current resources of the O’Brien
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I'intérieur d’un intervalle de 54 métres a 2,8 g/t Au.
S’ajoutant a ces résultats, la Société annoncgait
également la découverte de multiples intervalles a
hautes teneurs dans des forages d’exploration
complétés au nord de la faille Larder-Lake-Cadillac.
La Société a baptisé cette zone la Zone Vintage, les
intervalles reportés a ce jour incluaient: 13,7 g/t
Ausurl,5m,7,5g/t Ausur1,5m, 15 g/t Ausur 1,5
m et 8,6 g/t Au sur 1,5 m. En mars 2018, la société
publiait une mise a jour des ressources courantes
du projet O’Brien intégrant 29 787 meétres de
forage. La mise a jour ft favorable, avec I'ajout de
4 onces par metre forés et une hausse de 95% des
ressources Indiquées. En paralléle, la société a
complété des études meétallurgiques avancées
ayant pour but de mesurer I'effet de pépite et
d’améliorer sa connaissance sur les composantes
du minerai de différents secteurs du projet O’Brien.
Enfin, plus de 11 000 métres de forage ont été
complétés, la société publiait en novembre 2018,
une intersection de 37,5 g/t Au sur 12,8 m. Suivant
cette intersection, la société a entamé la révision
du modele litho-structural du projet O’Brien. En
parallele, aux activités d’exploration en surface, la
société avance depuis 2016, les études
environnementales requises pour |'obtention d’un
certificat d’autorisation pour compléter un
programme d’exploration souterrain au projet
O’Brien.

BOURSE

project. Results reported include: 93 m grading
1 g/t Au, 19.6 m grading 4.5 g/t Au, 8 m grading
12.9 g/t Au within 54 m grading 2.8 g/t Au. In
addition to these results, the company also
announced the discovery of multiple high-grade
gold intercepts north of the Cadillac Break in
the newly named Vintage Zone. Results include:
13.7 g/t Au over 1.5 m, 7.5 g/t Au over 1.5 m,
15 g/t Au over 1.5 m and 8.6 g/t Au over 1,5 m.
In March 2018, the company published a
resource estimate update integrating 29,787
metres of drilling. The resource update was
positive with 4 gold ounces added per drilled
metre and a 95% increase in the Indicated
category. In parallel, the Company completed
additional metallurgical tests with objective of
quantify the nugget effect and gaining
geological knowledge on ore from different
areas of the O’Brien project. The company also
completed more than 11,000 metres of drilling
and published in November 2018 an
intersection of 37.5 g/t Au over 12.8 m.
Following this intersection, the company
started a litho-structural model review at
O’Brien. In parallel to surface exploration
activities, the company is advancing since 2016,
environmental studies required to file demand
for permits to complete an underground
exploration program at O’Brien.

STOCK MARKET

Les actions de la Société sont inscrites en bourse
depuis 1986 sous le symbole RDS. Radisson fait
partie de la catégorie « sociétés émergentes » a la
Bourse de croissance TSX (TSX-V).

INFORMATION ANNUELLE CHOISIE (IFRS)

The Corporation’s shares have been listed on
the stock market under the symbol RDS since
1986. Radisson is a “Venture Issuer” on the TSX
Venture Exchange (TSX-V).

SELECTED ANNUAL INFORMATION (IFRS)

Le tableau suivant résume certaines données
financiéres présentées au bilan de la Société pour
les trois derniéres années :

The following table summarizes selected key
financial data from the Corporation’s balance sheet
of the last three fiscal years :

Exercice clos le 31 décembre / Fiscal year ended December 31

2018 2017 2016
$ $ $
Actif total 15,577,613 14,298,816 11,727,293 Total assets
Revenus 18,103 32,814 6,361 Revenues
Bénéfice net (perte nette) (650,302) 2,059,316 (2,708,553) Net income (loss)
Bénéfice net (perte nette) par action 0.0051 0.0184 (0.0144) Net income (loss) per share
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INFORMATIONS TRIMESTRIELLES
CHOISIES (NON AUDITEES)

SELECTED QUATERLY
(UNAUDITED)

INFORMATION

Les résultats d’exploitation pour

chacun des
trimestres des deux derniers exercices financiers

sont présentés dans le tableau suivant. La direction
de la Société est d’avis que l'information reliée a
ces trimestres a été préparée de la méme fagon
que les états financiers audités de I'exercice clos le
31 décembre 2018.

Operating results for each quarter for the two
last years are presented in the table below.
The Corporation’s management is of the
opinion that the data related to these quarters
was prepared in the same manner as those that
of the audited financial statements for the fiscal
year ended December 31, 2018.

TRIMESTRE
QUARTERS

2018
Decembre
December

2018
Septembre
September

2018
Juin
June

2018 2017
Mars Decembre

March December

2017
Septembre
September

2017
Juin
June

2017
Mars
March

Résultats ($) / Statements
of comprehensive loss ($)

Revenus / Revenues

Résultat net et résultat
global total / Comprehensive
loss

Résultat net de base et dilué
par action / Basic and
diluted loss per share

Bilan ($) / Statement of
financial position ($)

Trésorerie et équivalents de
trésorerie / Cash and cash
equivalent

Total du passif et des
capitaux propres / Total
liabilities and equity

6,530

(104,616)

(0.001)

1,101,485

15,577,613

2,261

(107,510)

(0.1)

1,530,622

14,937,424

2,782

(160,366)

(0.001)

579,466

13,830,913

6,530 7,984

(83,572) 2,208,404

(0.001) 0,02

1,184,755 1,802,800

14,181,310 14,298,816

14,095

(91,754)

(0.00)

802,626

12,898,141

9,040

20,268

(0.00)

895,097

12,209,339

1,695

(33,402)

(0.00)

1,279,113

11,673,22
3

Exploration miniére ($) /
Mining Exploration ($)

Frais d’exploration et
d’évaluation / Exploration

and evaluation expenses

654,763

171,619

449,960

521,598 462,867

818,031

840,369

427,317

SOMMAIRE DES ACTIVITES FINANCIERES AU
COURS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE
2018

SUMMARY OF FINANCIAL ACTIVITIES FOR
FINANCIAL YEAR ENDED DECEMBER 31,
2018

En raison de son secteur d’activités, la Société ne
génere pas de revenus réguliers et doit compter sur
I’émission d’actions ou sur les revenus d’intérét
générés par ses placements pour assumer ses
dépenses courantes. Elle assure également sa
survie par la signature d’ententes d’options de
vente sur certaines de ses propriétés miniéres.

Because of its area of activities, the Corporation
does not generate regular revenue and must
depend on issuing shares and on the interest
income generated by its investments to cover
its operating expenses. It also ensures its
survival by signing option agreements on some
of its mining properties.
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Les résultats pour I'exercice clos le 31 décembre
2018 se soldent par une perte nette de 650 302$
ou 0,0051 $ par action, comparativement un profit
net de 2059316 $ ou 0,0184 $ par action pour la
méme période en 2017.

Le tableau suivant donne le détail des dépenses
d’opération pour les exercices clos le 31 décembre
2018 et le 31 décembre 2017.

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred a net loss of
$650,302 or $0.0051 per share compared to a
net profit of $2,059,316 or $0.0184 per share.

The following table provides details on the
operating expenses for the financial vyears
ended December 31, 2018 and December 31,

2017.

31 décembre
December 31

31 décembre,
December 31,

2018 2017 Variation
$ $
Revenus : Revenues :
Revenus d’intéréts 15,697 13,781 1,916 Interest income
Autres 406 3,823 (3,417) Others income
Revenus de location 2,000 15,210 (13,210) Rental income
18,103 32,814 (14,711)
Frais d’administration : Administration costs :
Salaires et charges au titre des avantages
du personnel 94,574 76,522 18,052 Salaries and employee benefits
Rémunération et paiements a base Share-based compensation and
d’actions 153,097 77,790 75,307 payments
Experts et sous-traitants 226,621 107,238 119,383 Experts and subcontractors
Honoraires professionnels 29,612 17,500 12,112 Professional fees
Voyages et promotion 158,830 100,187 58,643 Travelling and promotion
Informations aux actionnaires 51,747 62,557 (10,810) Information to shareholders
Inscriptions et frais de registrariat 42,544 35,527 7,017 Listing and registration fees
Papeterie et dépenses de bureau 41,481 27,806 13,675 Office supplies
Assurances, taxes et licences 14,822 19,587 (4,765) Insurance, taxes and licenses
Intéréts et frais bancaires 99 1,177 (1,078) Interest and bank charges
Impbt de la partie XI1.6 3,170 204 2,966 Part XI1.6 income tax
Télécommunications 10,621 4,144 6,477 Telecommunication
Amortissement des immobilisations Depreciation of property, plant and
corporelles 3,910 3,088 822 equipment
Maintien d’un site minier 9,937 14,166 (4,229) Maintenance of mining site
Perte de valeur des placements 122,900 44,200 78,700
Gain sur cession d’actifs de prospection
et d’évaluation (42,000) - (42,000)
921,965 591,693 330,272
Perte avant impots (903,862) (558,879) (344,983) Loss before income taxes
Impbts différés 253,560 2,618,195  (2,363,570)  Deferred income taxes
Bénéfice net (perte nette) de I'exercice (650,302) 2,059,316 (2,708,553) Net Income (loss) for the year

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2018, la Société
aréalisé 18 103 S en revenus d’intéréts, de location
et autres revenus comparativement a un revenu de
32 814 S pour I'exercice clos le 31 décembre 2017.
En 2017, la Société a loué certains équipements a
d’autres sociétés d’exploration et a également loué
un espace d’entreposage au projet O’Brien.

During de financial year ended December 31
2018, there was $18,103 in revenues from
interests, location and other revenues
compared to $32,814 for the financial year
ended December 31, 2017. In 2017, the
Corporation rented equipment and storage to
other companies at the O’Brien gold project.
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Pour I'exercice clos le 31 décembre 2018, la Société
a réalisé une perte avant impéts de 903 862 S
comparativement a une perte avant impdts de
558 879 S pour la méme période en 2017.

Les dépenses en salaires et charges au titre des
avantages du personnel sont de 94 574 S pour
I’exercice clos le 31 décembre 2018 alors qu’ils
étaient de 76 522 $ pour la méme période en 2017.
L'écart provient d’'une augmentation de salaire
accordée en 2018.

Pour l|'exercice clos le 31 décembre 2018, la
dépense de rémunération et paiements a base
d’actions se chiffrait 8 153 097 S comparativement
a 77790 S pour la méme période de 2017. Comme
cette dépense est non monétaire elle n’affecte pas
la trésorerie de la Société.

Les dépenses en voyage et promotion pour
I’exercice clos le 31 décembre 2018 sont de
158 830 $ alors qu’elles étaient de 100 187 S pour
la méme période en 2017. La société a multiplié les
rencontres avec investisseurs et participé a deux
conférences supplémentaires en 2018.

Les dépenses en informations aux actionnaires
pour I'exercice clos le 31 décembre 2018 sont de
51 747 $ alors qu’elles étaient de 62 557 $ pour la
méme période en 2017. Le site web de la société a
été revu et la société a augmenté sa présence sur
les médias sociaux et autres plateformes.

La Société maintient constamment un controle
rigoureux sur ses dépenses afin de prolonger ses
liquidités tout en évitant une dilution inutile de ses
actions en circulation. La direction de la Société
continue a gérer de fagon prudente les fonds
disponibles pour ses opérations courantes et
maintient son objectif d’augmenter son niveau
d’encaisse, afin de pouvoir respecter ses
engagements et maintenir la pérennité de la
Société a long terme.

LIQUIDITES ET SOURCES DE FINANCEMENT

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred a loss before
income taxes of $903,862, compared to a loss
of $558,879 for the same period in 2017.

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred salaries and
employee benefits expenses of $94,574
compared to expenses of 76 522 $ for the same
period in 2017. This difference results from a
salary increase effective in 2018.

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred stock-based
compensation and payments of $153,097
compared with expenses of $77,790 for the
same period in 2017. This expense is non-cash
and does not affect the treasury of the
Corporation.

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred travelling and
promotion expenses of $158,830 compared to
expenses of $100,187 for the same period in
2017. The company multiplied approach with
investors and participated to two additional
conferences in 2018.

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred Information to
shareholders expenses of $51,747 compared
with expenses of $62,557 for the same period
in 2017. The website was rebuilt and the
company increased its social media presence.

The Corporation is continuing to carefully
control its expenditures in order to extend its

liquid assets while avoiding unnecessary
dilution of its outstanding shares. The
Corporation’s management continues to

prudently manage the funds available for its
operating expenses and is maintaining the
objective of increasing its cash balance to be
able to meet its commitments and maintain the
Corporation’s sustainability in the longer term.

LIQUIDITY AND CAPITAL RESOURCES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2018, la Société
a réalisé 1 797 940 $ en travaux d’exploration et de
mise en valeur alors que 2 548 584 S en travaux de
méme nature ont été réalisés au cours de I'exercice

During de financial year ended December 31
2018, the Corporation incurred exploration and
evaluation expenses of $1,797,940 compared
with expenses of $2,548,584 for the year ended
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clos en 2017. La réduction significative en travaux
d’exploration est reliée au programme de forage
mis en place sur le projet aurifére O’Brien.

Les frais d’administration totaux s’élevent a
921 965 $ pour I'exercice clos le 31 décembre 2018
et a 547493 S pour I'exercice clos en 2017. Les
principaux éléments a I'origine des variations ont
été mentionnés précédemment.

Au 31 décembre 2018, la Société détient une
encaisse de 655 485 S alors qu’au 31 décembre
2017, elle détenait une encaisse au montant de
641 357 S. Au 31 décembre 2018, la Société détient
446 000 $ en trésorerie et équivalents de trésorerie
en fonds réservés a I'exploration et a I'évaluation
(1161443 $ en 2017).

Le solde a dépenser en exploration avant le 31
décembre 2018 (financement accréditif) est 0$ et
de 910,442 S avant le 31 décembre 2019. La
cession possible des actions de Balmoral Resources
Ltd. et Galway Metals Ltd. détenues par la Société
constitue un apport monétaire futur non
négligeable qui permettrait a la Société de
poursuivre ses projets futurs. Au 31 décembre
2018, la valeur de ces actions était d’environ
62 100S. L'exercice de bons de souscription en
circulation représente un financement potentiel de
2 653 897 5.

Le financement de la Société se faisant
principalement par voie d’émissions de capital-
social, le succes de celui-ci dépend de marchés des
capitaux de risque, de l’attrait des investisseurs
pour les sociétés d’exploration et du prix des
métaux. Pour continuer ses activités d’exploration
et couvrir ses dépenses courantes, Radisson devra
maintenir et augmenter ses liens avec la
communauté financiere afin de pouvoir réaliser
d’autres financements par actions.

QUATRIEME TRIMESTRE

in 2017. This significant decrease is mostly
explained by the variation in the drilling
programs completed at the O’Brien gold
project.

Administration expenses incurred by the
Corporation during the year ended December
31, 2018 were of $921,965 compared with
expenses of $547,493 for the year ended in
2017. Principal differences for the period were
explained above.

As at December 31, 2018, the Corporation had
cash in the amount of $655,485 compared with
S641,357 on December 31, 2017. As at
December 31, 2018, the Corporation holds also
$446,000 in cash and cash equivalents in funds
reserved for evaluation and exploration
expenses (2017, $1,161,443).

Liability related to flow-through shares issuance
for exploration expenditures to be incurred
before December 31, 2018 is of SO and
$910,442 before December 31, 2019. The
Corporation holds shares of Balmoral Resources
Ltd. and Galway Metals Ltd. Selling a portion of
these shares could represent a source of
financing for the Corporation to pursue future
projects. On December 31, 2018, these shares
represented a value of approximately $62,100.
The warrants outstanding with value of
$2,653,897 also represent additional funding
possibility.

The Corporation’s principal source of financing
is equity financing, the success of which
depends on venture capital markets, the
attractiveness of exploration companies for
investors, and metal prices. To continue its
exploration activities and be able to support its
ongoing operations, Radisson will need to
maintain and improve its relations with the
financial community to obtain further equity
financing.

FORTH QUARTER

Les résultats du dernier trimestre se soldent par
une perte avant impdts de 345 3385 et de 92870 S
pour le trimestre correspondant en 2017.

Le tableau suivant donne le détail des dépenses

The last quarter results show a loss of $345,338
and a loss of $92,870 for the corresponding
period in 20187.

The following table provides details on the
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d’opération pour le quatrieme trimestre clos 31 general and administration expenses for the
décembre 2018 et le 31 décembre 2017. fourth quarters ended December 31, 2018 and
December 31, 2017.

31 décembre 31 décembre
December 31, December 31,
Période de 3 mois terminée les 2018 2017 Variation Three-month period ended
$ $
Revenus : Revenues :
Intéréts 6,530 1,984 4,546 Interest
Autres 0 (9,210) (9,210) Other
Revenus de location 0 15,210 (15,210) Rental income
6,530 7,984 (1,454)
Frais d’administration : Administration costs :
Salaires et charges au titre des
avantages du personnel 19,165 16,982 2,183 Salaries and employee benefits
Experts et sous-traitants 34,743 29,488 5,255 Experts and subcontractors
Honoraires professionnels 0 (20,500) 20,500 Professional fees
Voyages et promotion 70,773 32,215 38,558 Travelling and promotion
Informations aux actionnaires (4,685) 6,251 (10,936) Information to shareholders
Inscriptions et frais de registrariat 19,506 13,920 5,586 Listing and registration fees
Papeterie et dépenses de bureau 11,216 8,385 2,831 Office supplies
Assurances, taxes et licences 1,294 7,601 (6,307) Insurance, taxes and licenses
Intéréts et frais bancaires (446) 210 (656) Interest and bank charges
Télécommunications 1,112 1,300 (188) Telecommunication
Amortissement des immobilisations Depreciation of property, and
corporelles 1,294 873 421 equipment
Maintien d’un site minier 4,723 4,129 594 Maintenance of mining site
158,695 100,854 57,841
Perte avant impots (152,165) (92,870) (59,295) Loss before income taxes
Impbts différés 47,549 2,301,274 (2,253,725) Deferred income taxes
Profit net (perte nette) de la période (104,616) 2,208,404 (2,313,020) Profit net (loss) of the period
DONNEES SUR LES VALEURS MOBILIERES EN INFORMATION ON OUTSTANDING
CIRCULATION SECURITIES
Capital actions Capital-Stock
Au 31 décembre 2018 et a la date de ce rapport, le As at December 31, 2018 and as the date of this
capital-actions de la Société se compose de 137 029 report Corporation’s share capital consisted of
250 actions de catégorie A (2017, 124 223 893) 137,029,250 (2017, 124,223,893) class A shares
émises et en circulation. issued and outstanding.
Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Number of Number of
Shares Shares
Solde au 31 décembre 2017 Solde au 31 décembre 2016
Balance at December 31, 2017 124,223,893 107,020,880 Balance at December 31, 2016
Payées en argent / 5 895 834
6,126,190 Shares paid in cash T
6,204,167 Financement accréditif /
Flow-Through Financing 10,218,697

Exercice de bons de souscription /
- Warrants exercised 588,482
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Solde au 31 décembre 2018
Balance at December 31, 2018

Exercice d’options /

475,000

137,029,250
Options d’achat d’actions

La Société a un régime d’options d’achat d’actions a

I'intention de ses

administrateurs,

dirigeants,

employés et consultants. Au 31 décembre 2018, un
maximum de 6 000 000 (2017, 6 000 000) actions
ordinaires de la Société peuvent étre émises en

vertu de ce régime d’options.

Au 31 décembre

2018, des options portant sur 4 035 000 (2017,
2 635 000) actions ordinaires étaient en circulation.

Prix d’exercice

Options exercised

500,000
Solde au 31 décembre 2017

124,223,893 Balance at December 31, 2017

Stock Purchase Options

The Corporation has a stock option plan for its
directors, officers, employees and consultants.
As at December 31, 2018, a maximum of
6,000,000 (2017, 6,000,000) common shares of
the Corporation may be issued pursuant to that
stock option plan. As at December 31, 2018,
options to purchase 4,035,000 (2017,
2,635,000) common shares were issued and
outstanding.

Prix d’exercice

moyen moyen
Nombre pondéré/ Nombre pondéré/
d’options/ Weighted d’options/ Weighted
Number of average Number of average
options exercise price options exercise price
$ $

Solde au 31 décembre 2017/ Solde au 31 décembre 2016/
Balance at December 31, 2017 2,635,000 0.135 2,670,000 0.11 Balance at December 31, 2016
Annulées le 1% septembre 2018/ Annulées le 22 janvier 2017/
Cancelled on September 1%, 2018 (100,000) 0.190 (200,000) 0.10 Cancelled on January 22, 2017
Annulées le 19 septembre 2018/ Annulées le 22 janvier 2017/
Cancelled on September 18, 2018 (50,000) 125 (200,000) 0.10 Cancelled on January 22, 2017
Expirées le 12 juin 2018/ Octroyées le 21 mars 2017/
Expired on June 12, 2018 (75,000) 0.100 75,000 0.14 Granted on March 21, 2017
Exercées le 7 juin 2018 Exercées le 15 mai 2017
Exercised on June 7 2018 (75,000) 0.130 (300,000) 0.10 Exercised on May 15, 2017
Exercées le 7 juin 2018
Exercised on June 7 2018 (75,000) 0.100
Exercées le 12 juin 2018
Exercised on June 12 2018 (225,000) 0.100
Exercées le 10 juin 2018 Expirées le 17 mai 2017
Exercised on June 10 2018 (100,000) 0.100 (100,000) 0.10 Expired on May 17, 2017
Octroyées le 26 février 2018/ Octroyées le 2 juin 2017/
Granted on February 26, 2018 100,000 0.190 790,000 0.165 Granted on June 2, 2017
Octroyées le 7 juin 2018/ Exercées le 4 juillet 2017/
Granted on June 7, 2018 1,350,000 0.125 (200,000) 0.10 Exercised on July 4, 2017
Octroyées le 8 ao(it 2018 Expirées 4 juillet 2017/
Granted on August 8, 2018 200,000 0.120 (100,000) 0.10 Expired on July 4, 2017
Octroyées le 2 octobre 2018
Granted on October 2, 2018 100,000 0.100
Octroyées le 29 octobre 2018
Granted on October 29, 2018 250,000 0.100
Octroyées le 28 novembre 2018
Granted on November 28, 2018 100,000 0.110
Solde au 31 décembre 2018/ Solde au 31 décembre 2017/
Balance at December 31, 2018 4,035,000 0.132 2,635,000 0.135 Balance at December 31, 2017
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Options pouvant étre exercées/

Exercisable options 4,035,000 0.132

Options pouvant étre exercées/

2,635,000 0.135 Exercisable options

Au 31 décembre 2018, le nombre d’options en
circulation pouvant étre exercées en contrepartie
d’un nombre équivalent d’actions ordinaires s’établit
comme suit :

As at December 31, 2018 the number of
options which could be exercised for an
equivalent number of common shares is as
follows :

Nombre d’options /

Prix de levée /

Date d’expiration /

Number of Options Exercise Price Expiry Date
250,000 $0.10 6 juin 2019
June 6, 2019
300,000 $0.13 5 juin 2020
June 5, 2020
100,000 $0.14 4 mars 2021
March 4, 2021
570,000 $0.14 3juin 2021
June 3, 2021
75,000 $0.14 22 mars 2022
March 22, 2022
790,000 $0.165 2 juin 2022
June 2, 2022
1,300,000 $0.125 7 juin 2023
June 7, 2023
200,000 $0.12 8 aolit 2023
August 8, 2023
100,000 $0.10 2 octobre 2023
October 2 2023
250,000 $0.10 29 octobre 2023
October 29, 2023
100,000 $0.11 11 novembre 2023
November 11, 2023
4,035,000

Au cours de 'exercice clos le 31 décembre, la Société
a émis 2100000 actions sur exercice d’options
d’achat d’actions (865 000 en 2017).

Bons de souscription

Chaque bon de souscription autorise le porteur a
acquérir une action ordinaire de la Société.

Le prix d’exercice et la date d’échéance des bons de
souscription varient selon leurs dates d’émission.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018, la
Société a émis 3063095 bons de souscription
(10844390 en 2017) et 12578110 bons de
souscription étaient en circulation au 31 décembre
2018 (13 411 390 en 2017).

During the financial year ended December 31, 2018,
2,100,000 common share were issued on exercise of
stock purchase options (2017; 865,000).

Warrants

Each warrant entitles the holder to acquire one
common share of the Corporation.

The exercise prices and the maturing dates of the
warrants are variable, depending of the date of their
issuance.

During the financial year ended December 31, 2018,
3,063,095 share purchase warrants (2017,
10,844,390) were issued and 12,578,110 share
purchase warrants were outstanding on December
31,2018 (2017, 13,411,390).
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Nombre de bons Prix Nombre de bons
de souscription d’exercice de souscription/
Number of Exercise Date d’échéance Number of
warrants price Expiry date warrants

Balance st Decomber 25,2007 13411:3% 2567000 o ot Decomber 1, 2015
s0.13 @A) eruary 017
s0.18 wrsz
I I e
02 pmbertasns 5 Qe une 14,200
S22 ot S000000 e 20t
02 350000 20
s0.15 B15.005) Qe November 12017
0.20 BT e a0t
$0.20 083 ot
020 e MO ecembers, s017
s025 L ons 2463308 O pecember 2017

Eeed Femns 15, 2018 1700000 $020

Eepirec warch 33, 2018 867,000 $0.20

crammed - Augun 20, 2015 0 soa o

Granted - Augun 26,2018 20000 soa7 2y

b - Detaber 14,2018 wsassoz2 QST

Solde au 31 décembre 2018 12,578,110 13,411,390 Solde au 31 décembre 2017

Balance at December 31, 2018

Balance at December 31, 2017

Le tableau ci-aprés résume l'information relative
aux bons de souscription au 31 décembre 2018 :

2018:

The following table summarizes the information
relating to the warrants as at December 31,

Prix d’exercice /
Exercise price

Bons de souscription en circulation

/
Outstanding

Date d’échéance /

Expiry date

$
Janvier 2019 / January 2019
0.22 5,350,000 5 juin 2019 / June 5, 2019
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0.20 1,701,667 5 juin 2019 / June 5, 2019
0.25 2,463,348 24 février 2020 / February 24, 2020
0.17 163,095 28 février 2020 / February 28, 2020
0.17 2,900,000

12,578,110

OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS
CONTRACTUELS

CONTRACTUAL OBLIGATIONS AND
COMMITMENTS

Les redevances sur les propriétés miniéres se
détaillent comme suit :

e (QO'Brien: paiement au comptant de 1 million de
dollars au moment de la mise en production
commerciale.

e Kewagama:2 % NSR

* Massicotte: En faveur de Radisson une
redevance sur les revenus nets de fonderie
(NSR) de 2 % sur les claims qui constituent la
propriété. Balmoral peut acheter une premiere
moitié de la redevance NSR en versant
1000000 S en espéces, tout comme elle a la
possibilité d’acheter la seconde moitié en
effectuant un paiement additionnel de
2 000 000 $ en espéces.

e En égard d'une souscription de 5 000 000
unités, la Société a accordé a une entité
européenne (le « Souscripteur ») un ROFO
(droit de premier refus) exclusif portant sur tout
financement par flux aurifére qui pourrait étre
mis en place par la Société pour I'exploration
souterraine, |’échantillonnage en vrac ou la
mise en production du projet O’Brien qu’elle
détient a 100%. Selon les termes du ROFO, le
souscripteur en sera le seul détenteur en égard
du projet O’Brien de la Société. Il n’y a aucune
obligation de la Société de financer par flux
aurifere autre que celui ci-haut.

Following are the details of royalties on the
mineral properties:

O’Brien: 1 million dollars cash payment in the
event of commercial production

Kewagama: 2% net smelter return (NSR) royalty

Massicotte: In favour of Radisson, a 2% NSR
royalty on the claims that make up the
property. Balmoral can purchase the first half of
the NSR royalty for a cash payment of
$1,000,000 and the second half for an
additional cash payment of $2,000,000.

Exclusive right of first offer for a gold flow
financing to the O’Brien project. Next to a
subscription of 5,000,000 units, the
Corporation granted to a European entity (the
“Subscriber”) an exclusive right of first refusal
over any gold flow financing which could be put
in place by the Corporation for undergrad
exploration, bulk sampling or the production
start of the O’Brien project which is held by the
Corporation for 100%. Under the terms of the
right of first refusal, the subscriber will be the
sale holder for the O’Brien project of the
Corporation. There is no obligation for the
Corporation to finance its project by gold flow
financing other than the one mentioned above.
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INFORMATION RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Opérations entre parties liées

La rémunération payée ou payable aux principaux
dirigeants (le président, le chef des finances ainsi
gue les administrateurs) est la suivante :

RELATED PARTY TRANSACTIONS AND
COMMERCIAL OBJECTIVES

Related party transactions
The remuneration of key executives (president,
chief financial officer and directors) is:

Exercice clos le /

Financial years ended

31 décembre 2018 31 décembre
/ 2017/
December 31, December 31,
2018 2017
$ $
Salaires et charges au titre des avantages
du personnel 94,574 76,522 Salaries and employee benefits
Experts-conseils et sous-traitants inclus Experts and subcontractors included in
dans les frais de prospection et exploration expenses
d’évaluation 29,523 18,000
Experts et sous-traitants 221,797 98,400 Experts and subcontractors
Rémunération a base d’actions 110,739 77,790 Share-based compensation
456,633 270,712

Ces opérations sont mesurées en fonction de la
contrepartie établie et acceptée par les parties
lies.

CONTROLES INTERNES A L'EGARD DE
L’ INFORMATION FINANCIERE

The above transactions are measured at the
consideration established and agreed by the
related parties.

INTERNAL CONTROLS OVER FINANCIAL
REPORTING

Le président et chef de la direction ainsi que le chef
des opérations financieres sont responsables de
I’établissement et du maintien des contréles
internes a I'égard de l'information financiere de la
Société au sens du Reglement 52-109. Pour
I’exercice clos le 31 décembre 2018, il n'y a eu
aucun changement dans les contréles qui aurait
considérablement affecté ou, du moins, tres
probablement affecté les contrdles internes a
I’égard de I'information financiére de la Société.

The President and Chief Executive Officer and
the Chief Financial Officer are responsible for
establishing and maintaining internal controls
over the Corporation’s financial reporting as
defined in Multilateral Instrument 52-109. For
the financial year ended December 31, 2018, no
changes were made to internal controls over
financial reporting that would have materially
affected, or would be reasonably considered to
materially affect, the Corporation’s controls.
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INFORMATIONS ADDITIONNELLES POUR LES
EMETTEURS EMERGENTS N’AYANT PAS
D’IMPORTANTS REVENUS

ADDITIONAL DISCLOSURE FOR VENTURE
ISSUERS WITHOUT SIGNIFICANT
REVENUES

La Société fournit I'information relative aux actifs
d’exploration et de mise en valeur dans la note 5
des états financiers de [I'exercice clos le 31
décembre 2018. La Société n’a aucune dépense de
recherche et développement.

La Société n’a pas de frais reportés autres que les
actifs de prospection et d’évaluation.

Concernant les informations présentées dans ce
rapport de gestion sur les actifs de prospections et
d’évaluation, la direction a conclu que I'absence de
dépréciation au cours de l'exercice clos le 31
décembre 2018 est adéquate.

MODE DE PRESENTATION ET CONFORMITE
AUX IFRS

The Corporation provides information on
evaluation and exploration assets in Note 5 to
the financial statements for the financial year
ended December 31, 2018. The Corporation has
no research and development expenditures.

The Corporation has no deferred expenses
other than evaluation and prospecting assets.

Regarding information in this MD&A on
evaluation and prospecting assets,
Management has concluded that the absence
of depreciation during the financial year ended
December 31, 2018, is adequate.

BASIS OF PRESENTATION AND ADOPTION
OF IFRS

Les présents états financiers ont été préparés par la
direction de la Société conformément aux Normes
internationales d’information financiere (« IFRS »).

Les présents états financiers ont été préparés selon
I’hypothése de continuité d’exploitation et selon la
méthode du co(t historique, a I'exception des actifs
financiers et des passifs financiers qui sont
réévalués a la juste valeur par le biais du résultat
net. La préparation des états financiers fait appel a
des estimations comptables critiques. Elle impose
également a la direction d’exercer son jugement
dans [I'application des méthodes comptables
retenues par la Société. Les principales méthodes
comptables ayant servi a la préparation des
présents états financiers sont résumées plus loin
dans le rapport de gestion.

Les états financiers ne tiennent pas compte des
projets de normes toujours a I"étape de I'exposé-
sondage auprés de [I'International Accounting
Standards Board (IASB) ainsi que des normes
publiées et approuvées par I'lASB, mais dont la date
d’application est ultérieure au 31 décembre 2018.

These financial statements have been prepared
by the Corporation’s management in
accordance  with International  Financial
Reporting Standards (“IFRS”).

These financial statements were prepared on a
going concern basis, under the historical cost
basis, except for the financial assets and
financial liabilities revaluated at fair value
through net profit or loss. The preparation of
financial statements in accordance with IFRS
requires the use of certain critical accounting
estimates. It also requires Management to
exercise judgment when applying the
Corporation’s  accounting  policies.  The
significant accounting policies applied in the
preparation of these financial statements are
summarized further in this MD&A.

The financial statements do not include draft
standards that are still at the exposure draft
stage with the International Accounting
Standards Board (IASB) and standards
published and approved by the IASB, but with
an application date beyond December 31, 2018.
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PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

Conformément aux Normes internationales
d’information financiére (« IFRS »), la direction de la
Société doit faire des estimations et hypotheses qui
ont une incidence sur les montants présentés dans
les états financiers et les notes afférentes.

Les principales méthodes comptables ainsi que
celles qui requierent le plus de jugements et
d’estimations sont :

Dépenses de prospection et d’évaluation

L'application de la convention comptable de la
Société pour les dépenses de prospection et
d’évaluation nécessite I'exercice du jugement dans
la détermination de la mesure dans laquelle la
dépense peut étre associée a la découverte de
ressources minérales spécifiques. Le processus
d’estimation exige différents niveaux d’incertitudes
et ces estimations ont un effet direct sur le report
des dépenses de prospection et d’évaluation. La
convention de report exige de la direction de faire
des estimations et des hypothéses concernant les
événements et circonstances futurs. Les
estimations et les hypothéses effectuées peuvent
étre modifiées si de nouvelles informations
deviennent disponibles. Si, aprés que des dépenses
aient été capitalisées, des informations deviennent
disponibles et suggerent qu’il est improbable que la
valeur comptable puisse étre recouvrée, le montant
capitalisé est radié dans I'exercice au cours duquel
les nouvelles informations deviennent disponibles.

Provisions et passifs éventuels

Le jugement est utilisé afin de déterminer si un
événement passé a engendré un passif qui devrait
étre comptabilisé aux états financiers ou s’il devrait
étre présenté comme un passif éventuel. Quantifier
ces passifs implique jugements et estimations. Ces
jugements sont basés sur plusieurs facteurs, tels
que la nature de la réclamation ou du conflit, les
procédures juridiques et le montant potentiel a
payer, les conseils juridiques obtenus, I'expérience
antérieure et la probabilité de la réalisation d’une
perte. Plusieurs de ces facteurs sont sources

In accordance with International Financial
Reporting Standards (“IFRS”), the Corporation’s
management must make estimates and
assumptions that affect the amounts reported
in the financial statements and accompanying
notes.

Significant accounting policies and those that
require the most judgment and estimates are:

Evaluation and prospecting expenditures

The application of the Corporation’s accounting
policy for evaluation and prospecting
expenditures requires judgment in determining
the degree to which the expenditure can be
associated with finding specific mineral
resources. The estimation process requires
varying degrees of uncertainty and these
estimates directly impact the deferral of
evaluation and exploration expenditures. The
deferral policy requires Management to make
certain estimates and assumptions about future
events or circumstances. Estimates and
assumptions made may change if new
information becomes available. |If, after
expenditures have been capitalized,
information becomes available suggesting that
the recovery of expenditures is unlikely, the
amount capitalized is written-off in the year
when the new information becomes available.

Provisions and contingent liabilities

Judgments are made as to whether a past event
has led to a liability that should be recognized
in the financial statements or disclosed as a
contingent liability. Quantifying these liabilities
involves judgments and estimates. These
judgments are based on a number of factors
including the nature of the claims or dispute,
the legal procedures and potential amount
payable, legal advice received past experience
and the probability of a loss being realized.
Several of these factors are sources of
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d’incertitude quant aux estimations.

Dépréciation des actifs de
d’évaluation.

prospection et

La Société soumet chaque unité génératrice de
trésorerie pour déterminer s’il existe des
indications de dépréciation. La direction a établi ses
unités génératrices de trésorerie comme étant
chaque site minier individuel, lequel est le plus
petit groupe identifiable d'actifs qui génere des
entrées de trésorerie largement indépendantes des
entrées de trésorerie générées par d'autres actifs
ou groupes d'actifs. Lorsqu’un indicateur de
dépréciation existe, puisque la Société ne dispose
pas d’informations suffisantes au sujet de ses biens
miniers pour pouvoir estimer les flux de trésorerie
futurs, elle soumet ses biens miniers a un test de
dépréciation en comparant la juste valeur a la
valeur comptable, sans préalablement effectuer un
test de recouvrabilité. Les techniques permettant
d’établir la juste valeur exigent ['utilisation
d’estimations et d’hypothéses telles que le prix
prévu a long terme des ressources minérales, la
capacité d’obtenir le financement nécessaire pour
poursuivre  l'exploration et le  potentiel
exploratoire. La juste valeur est le montant qui peut
étre obtenu de la vente d’un actif ou d’une unité
génératrice de trésorerie lors d’une transaction
dans des conditions de concurrence normale entre
des parties biens informées et consentantes,
diminué des co(ts de sortie.

Dépréciation des actifs

La Société évalue chaque groupe d’actifs
périodiqguement pour déterminer s’il existe des
indications de perte de valeur. Lorsque des
indicateurs de perte de valeur existent, une
évaluation du montant recouvrable est effectuée.
Les évaluations nécessitent I"utilisation
d’estimations et d’hypotheses telles que le cours
des prix a long terme des ressources minérales, le
financement futur nécessaire, le potentiel et les
résultats d’exploration. La juste valeur est établie
comme étant le montant qui pourrait étre obtenu
de la vente de [lactif dans le cadre d’une
transaction entre des parties compétentes agissant
en toute liberté. La juste valeur des actifs miniers
(propriétés minieres et frais de prospection et

uncertainty in estimates.

Impairment of evaluation and prospecting
assets

The Corporation assesses each cash generating
unit annually to determine whether any
indication of impairment exists. Management
has established its cash generating units as
each individual mine site, which is the smallest
identifiable group of assets that generate cash
flows that are largely independent of cash
inflows from other assets or group of assets.
When an indicator of impairment exists, since
the Corporation does not have sufficient
information about its properties to estimate
future cash flows, it test its exploration
properties for impairment by comparing the
fair value to the carrying amount, without first
performing a test of recoverability. Techniques
to estimate fair value require the use of
estimates and assumptions such as forecasted
long-term prices of mineral resources, the
ability to obtain the necessary financing to
complete exploration and exploration potential.
Fair value is the amount obtainable from the
sale of an asset or cash-generating unit in an
arm's length transaction between
knowledgeable, willing parties, less the costs of
disposal.

Impairment of assets

The Corporation assesses each asset group unit
periodically to determine whether any
indication of impairment exists. When an
indicator of impairment exists, an estimate of
the recoverable amount is made. These
assessments require the use of estimates and
assumptions such as long-term commodity
prices, future capital requirements, exploration
potential and exploration performance. Fair
value is determined as the amount that would
be obtained from the sale of the asset in
transaction between knowledgeable and willing
parties in complete freedom. Fair value for
mineral assets (mining properties and deferred
evaluation and exploration expenses) is
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d’évaluation reportés) est généralement établie
comme étant la valeur non actualisée des flux
monétaires futurs provenant de ['utilisation
continue de [l'actif, laquelle comprend des
estimations sur les colts d’expansion et de
disposition, en utilisant des hypothéses que
prendrait en compte une partie prenante
indépendante compétente. La juste valeur
correspond au prix du marché lorsqu’il est attendu
que les actifs seront vendus.

En ce qui a trait aux actifs miniers sujets a un test
de recouvrabilité, la direction a déterminé le
groupe d’actifs comme étant chaque site minier
individuel, lequel est le plus bas niveau pour lequel
les flux de trésorerie identifiables sont dans une
large mesure indépendante des flux de trésorerie
d’autres actifs et passifs. Une perte de valeur est
constatée lorsque la valeur comptable d'un actif a
long terme n'est pas recouvrable et qu'elle excede
la juste valeur de l'actif. La perte de valeur
correspond a I'excédent de la valeur comptable sur
la juste valeur.

Estimations comptables et jugements critiques

La préparation des états financiers impose a la
direction d’établir des estimations, des hypotheses
et d’exercer son jugement a I'égard d’événements
futurs. Les estimations et les jugements sont
constamment remis en question. lls se fondent sur
'expérience passée et sur d’autres facteurs,
notamment les prévisions d’événements futurs
raisonnables dans les circonstances. Les résultats
réels peuvent différer des estimations, des
hypotheses et des jugements posés par la direction
et ils seront rarement identiques aux résultats
estimés. Les paragraphes suivants décrivent les
estimations et hypothéses comptables les plus
critiques formulées par la direction lors de la
comptabilisation et de I'évaluation des actifs, des
passifs et des charges et les jugements les plus
critiques de la direction dans [I'application de
méthodes comptables.

Rémunération et paiements a base d’actions et
juste valeur des bons de souscription

Pour estimer les dépenses liées a la rémunération a
base d’actions et a la juste valeur des bons de
souscription, il faut sélectionner un modele

generally determined as the undiscounted
future cash flows from continuing use of the
asset which includes estimates of costs of
future expansion and eventual disposal, using
assumptions that an independent market
participant may take into account. The fair
value corresponds to the market price when it
is expected that the asset will be sold.

For mineral assets subject to a test of
recoverability, management has assessed its
cash generating units as being an individual
mine site, which is the lowest level for which
cash inflows are largely independent of those of
other assets and liabilities. An impairment loss
is recognized when the carrying amount of non-
financial asset is not recoverable and exceeds
its fair value.

Critical accounting estimates and judgments.

The preparation of financial statements
requires Management to make estimates,
assumptions and judgments with respect to
future events. These estimates and judgments
are constantly challenged. They are based on
past experience and other factors, including
expectations of future events that are believed
to be reasonable under the circumstances. The
actual results are likely to differ from the
estimates, assumptions and judgments made
by Management, and will rarely be identical to
the estimated results. The following paragraphs
describe Management’s most critical estimates
and assumptions in the recognition and
measurement of assets, liabilities and expenses
and Management’s most critical judgments in
applying accounting policies.

Share-based compensation and payments and
fair value of warrants

The estimation of share-based compensation
costs and fair value of warrants requires the
selection of an appropriate valuation model
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d’évaluation approprié et évaluer les données qui
sont nécessaires pour le modele d’évaluation
choisi. La Société a estimé la volatilité de ses
propres actions, la durée de vie probable des
options, la période d’exercice de ces options, ainsi
que les extinctions prévues. Le modele d’évaluation
utilisé par la Société est le modéle de Black &
Scholes.

Passifs et actifs d'impot différé

Les passifs et les actifs d’'impot différé sont évalués
aux taux d’imposition dont [I'application est
attendue dans la période au cours de laquelle I'actif
sera réalisé ou le passif réglé, en fonction des taux
d’imposition (et des lois fiscales) qui sont adoptés
ou quasi adoptés a la fin de la période de
présentation de I'information financiére.
L’évaluation des passifs et des actifs d'impot différé
reflete les conséquences fiscales qui résulteraient
de la facon dont la Société s’attend, a la fin de la
période de présentation de Iinformation
financiére, a recouvrer ou a régler la valeur
comptable de ses actifs et de ses passifs.

RISQUES LIES A L'"EXPLORATION

and consideration as to the inputs necessary for
the valuation model chosen. The Corporation
has made estimates as to the volatility of its
own shares, the expected life of options, the
exercise period of these options as well as the
expected forfeitures. The valuation model used
by the Corporation is the Black & Scholes
model.

Deferred tax liabilities and assets

Deferred tax liabilities and assets are measured
at tax rates expected in the period during which
the asset is realized or the liability is settled,
based on tax rates (and tax laws) that are
enacted or substantively enacted at the end of
the period for submission of financial
information. The measurement of liabilities and
deferred tax assets reflects the tax
consequences that follow from the manner in
which the Corporation expects, at the end of
the period for submission of financial
information, to recover or settle the carrying
amount of its assets and liabilities.

RISKS RELATED TO EXPLORATION

L’exploration miniere comporte un degré de risque
élevé. Peu de propriétés explorées sont mises en
production. Des formations rocheuses inhabituelles
ou imprévues, des incendies, des pannes de
courant, des conflits de travail, des inondations, des
explosions, des éboulements, des glissements de
terrain et la difficulté d'obtenir de la main-d’ceuvre
qualifiée, de la machinerie ou de I'équipement
approprié ou adéquat sont d'autres risques que
comporte I'exécution des programmes
d'exploration.

Les facteurs économiques liés a la mise en valeur
de propriétés de ressources sont tributaires de
nombreux facteurs, dont le colt d'exploitation, les
variations de la matiere extraite, la fluctuation des
marchés des métaux, le colt de I'équipement de
traitement et d'autres facteurs comme les
réclamations des autochtones, la réglementation
gouvernementale, notamment la réglementation
portant sur les redevances, la production autorisée,
I'importation et I'exportation de ressources

Mineral exploration involves a high degree of
risk. Few properties explored are put into

production. Unusual or unexpected rock
formations, fires, power outages, labour
disputes, floods, explosions, cave-ins,

landslides, and problems in obtaining qualified
workers and appropriate or adequate
machinery or equipment are other risks
involved in carrying out exploration programs.

The economics of developing resource
properties are affected by many factors,
including operating costs, variations in the
grade of ore mined, fluctuations in metal
markets, processing equipment costs and other
factors such as Aboriginal land claims,
government regulations, especially regulations
relating to royalties, allowable production,
importing and exporting natural resources, and
environmental protection. Depending on the
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naturelles et la protection de I'environnement.
Selon le prix des ressources naturelles produites, la
Société peut déterminer qu'il n'est pas opportun
d'entreprendre ou de poursuivre la production
commerciale. Il n'y a aucune certitude que les
dépenses que la Société engagera dans
I'exploration de ses propriétés minieres donneront
lieu a des découvertes de quantités commerciales
de minerai. La plupart des projets d'exploration ne
débouchent pas sur la découverte de gisements de
minerai commercialement exploitables.

REGLEMENTATION ENVIRONNEMENTALE ET AUTRES
REGLEMENTATIONS

price of the natural resources produced, the
Corporation can determine that it is not
appropriate to begin or continue commercial
production. There is no certainty that amounts
spent by the Corporation in exploring its
mineral properties will lead to the discovery of
commercial quantities of ore. Most exploration
projects do not result in the discovery of
commercially mineable ore deposits.

ENVIRONMENTAL AND OTHER REGULATIONS

La législation, les reglements et les mesures actuels
et futurs en matiére d'environnement pourraient
entrainer des frais, des dépenses en
immobilisations, des restrictions et des retards
additionnels dans les activités de la Société dont on
ne peut prévoir I'étendue. Les exigences de la
réglementation et les normes environnementales
font I'objet d'une évaluation constante et peuvent
étre haussées considérablement, ce qui pourrait
nuire sérieusement aux opérations de la Société ou
a son aptitude a mettre ses propriétés en valeur
d'une fagcon économique. Avant que la production
ne puisse débuter sur une propriété, la Société
devra obtenir les approbations des autorités de
réglementation et les approbations
environnementales. Rien ne saurait garantir que
ces approbations soient obtenues et qu'elles le
soient a temps. Le colt des changements dans la
réglementation gouvernementale peut également
réduire la rentabilité de I'exploitation ou empécher
entierement la mise en valeur économique d'une
propriété.

RISQUES LIES AU FINANCEMENT ET A LA MISE EN
VALEUR

Existing and future environmental legislation,
regulations and measures could give rise to
additional costs, capital expenditures,
restrictions and delays in the Corporation’s
activities that are unpredictable in scope. The
requirements of environmental regulations and
standards are under constant evaluation and
can be increased considerably, which could
seriously affect the Corporation’s business or its
ability to develop its properties economically.
Before production can begin on a property, the
Corporation must obtain regulatory and
environmental approvals; there is no assurance
that these approvals will be obtained or can be
obtained in a timely manner. The costs of
changes in government regulations can also
reduce the profitability of operations or
completely preclude the economic
development of a property.

RISKS RELATED TO
DEVELOPMENT

FINANCING AND

La mise en valeur des propriétés de la Société
dépend donc de sa capacité a obtenir le
financement additionnel nécessaire. Rien ne saura
garantir qu'elle réussisse a obtenir le financement
requis. De plus, la mise en production de propriétés
de ressources dépendra de I'utilisation des services
d'un personnel expérimenté ou encore de la
conclusion d'ententes avec d'autres grandes

The development of the Corporation's
properties therefore depends on its ability to
obtain the necessary additional financing. There
is no assurance that it will be successful in
obtaining the required financing. Furthermore,
putting resource properties into production
depends on obtaining the services of
experienced personnel or of coming to
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sociétés de ressources qui peuvent fournir cette
expertise.

COURS DES RESSOURCES

agreements with other large resource
companies that can provide the expertise.

MARKET FORCES

Des facteurs indépendants de la volonté de la
Société peuvent influer sur la qualité marchande de
I'or ou de tous autres minéraux découverts. Les
cours des ressources ont fluctué considérablement,
particulierement durant les derniéres années. Les
répercussions de ces facteurs ne peuvent étre
prévues avec précision.

RISQUES NON ASSURES

Factors beyond the Corporation’s control can
influence the marketability of the gold or any
other mineral discovered. The price of
resources has  fluctuated  considerably,
especially over the past few years. The impact
of these factors cannot be accurately predicted.

UNINSURED RISKS

La Société peut devenir assujettie a la
responsabilité découlant des éboulements, de la
pollution ou d'autres risques contre lesquels elle ne
peut s'assurer ou choisit de ne pas le faire en raison
du co(t élevé des primes ou pour d'autres motifs.
Le paiement de ces responsabilités diminuerait ou
pourrait éliminer les fonds disponibles pour les
activités d'exploration et d'extraction.

AUTRES EXIGENCES RELATIVES AU RAPPORT
DE GESTION

On peut trouver davantage de renseignements sur
la Société sur SEDAR (www.sedar.com).

(s) Mario Bouchard
Mario Bouchard
Président et chef de la direction

(s) Denis Lachance
Denis Lachance
Chef des finances par Intérim

Rouyn-Noranda, Québec, Canada
Le 24 avril 2019

The Corporation can be held liable for the
results of cave-ins, pollution, or other risks
against which it cannot or may elect not to
insure because of the high cost of premiums or
for other reasons. The payment of these
liabilities could reduce or eliminate the funds
available for exploration and mining activities.

OTHER MD&A REQUIREMENTS

Additional information about the Corporation is
available on SEDAR (www.sedar.com).

(s) Mario Bouchard
Mario Bouchard
President and Chief Executive Officer

(s) Denis Lachance
Denis Lachance
Chief Financial Officer per Interim

Rouyn-Noranda, Quebec, Canada
April 24, 2019
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Aux actionnaires
de Ressources Minieres Radisson inc.

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers de la société Ressources miniéres Radisson Inc. (ci-aprés «
la société »), qui comprennent les bilans aux 31 décembre 2018 et 2017 et I'état du résultat global, les états
des variations des capitaux propres et I'état des flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates,
ainsi que les notes complémentaires aux états financiers, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiére de la société aux 31 décembre 2018 et 2017 ainsi que de sa performance financiere et de
ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates, conformément aux Normes internationales
d'information financiére (IFRS).

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a notre audit des états
financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Incertitude significative liée a la continuité de I’exploitation

Nous attirons I'attention sur la note 1 des états financiers, qui indique I'existence d'une incertitude significative
susceptible de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Notre opinion
n’est pas modifiée a I'égard de ce point.

Informations autres que les états financiers et le rapport de I'auditeur sur ces états

La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations se composent des
informations contenues dans le rapport de gestion, mais ne comprennent pas les états financiers et notre
rapport de 'auditeur sur ces états.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune forme
d’assurance que ce soit sur ces informations. En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre
responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence
significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de
I'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative.



Nous avons obtenu le rapport de gestion avant la date du présent rapport. Si, a la lumiere des travaux que
nous avons effectués sur les autres informations, nous concluons a la présence d’une anomalie significative
dans celles-ci, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le présent rapport. Nous n’avons rien a signaler a
cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers conformément
aux Normes internationales d'information financiére (IFRS), ainsi que du contrdle interne qu’elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider la société ou de cesser son activité, ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’'information financiére de la
sociéte.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues
du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

- nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne;

= nous acquérons une comprehension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du controle interne de la société;

- nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére;

= nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur
la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies



dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son
exploitation;

- nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne que
nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous
sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés
comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes
s’il y a lieu.

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur indépendant
est délivré est Carole Lepage.

@«rmo-m{ do-‘at‘gzam‘f‘ %Mt-;, S wve g L.

Rouyn-Noranda
Le 24 avril 2019

1 CPA auditeur, CA permis de comptabilité publique n°A119351



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Etat de la situation financiére au 31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

31 décembre 2018

31 décembre 2017

$ $
Actifs
Courants :
Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 4) 655 485 641 357
Certificat de placement (note 4) 402 773 -
Fonds réservés a la prospection et a I'évaluation (note 4 et 10) 446 000 1161 443
Placements (note 4) 62 100 143 000
Taxes gouvernementales et impots miniers a recevoir 171 244 234 044
Autres débiteurs 1190 21190
Frais payés d’avance 66 667 29 306
1 805 459 2 230 340
Non courants :
Immobilisations corporelles 12 284 9872
Actifs de prospection et d’évaluation (note 5) 13 759 870 12 058 604
15 577 613 14 298 816
Passifs
Courants :
Créditeurs et charges a payer 527 823 358 951
Non courants :
Impdt différé (note 6) 1107 420 959 458
Autre passif relatif & I'émission d’actions accréditives (note 7) 167 250 179 439
1802 493 1497 848
Capitaux propres :
Capital-actions (note 8) 39171 199 37 753 701
Réserves — réglement en instruments de capitaux propres 4142 416 3932 946
Bons de souscription (note 8) 221 638 224 152
Déficit (note 3(a)) (29 760 133) (29 109 831)
13775120 12 800 968
15 577 613 14 298 816

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Les états financiers ont été approuvés et autorisés pour publication par le conseil d’administration le 24 avril 2019.

(s) Mario Bouchard
Mario Bouchard
Président & Administrateur

(s) Denis Lachance
Denis Lachance
Chef des finances
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RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Etat du résultat global
Exercice clos le 31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

2018 2017
$ $
Revenus :

Intéréts 15 697 13781
Autres revenus 406 3823
Revenus de location 2 000 15210
18 103 32814

Frais d’administration :
Salaires et charges au titre des avantages du personnel 94 574 76 522
Rémunération et paiements a base d’actions 153 097 77 790
Experts et sous-traitants 226 621 107 238
Honoraires professionnels 29 612 17 500
Voyages et promotion 158 830 100 187
Informations aux actionnaires 51747 62 557
Inscriptions et frais de registrariat 42 544 35 527
Papeterie et dépenses de bureau 41 481 27 806
Assurances, taxes et licences 14 822 19 587
Intéréts et frais bancaires 99 1177
Imp6ts de la partie XII.6 3170 204
Télécommunications 10 621 4144
Amortissement des immobilisations corporelles 3910 3088
Maintien d’un site minier 9 937 14 166
Perte de valeur des placements 122 900 44 200
Gain sur cession d’actifs de prospection et d’évaluation (42 000) -
921 965 591 693
Perte avant imp6t (903 862) (558 879)
Impét différé (note 6) 253 560 2618 195
Bénéfice net (perte nette) et résultat global (650 302) 2 059 316
Bénéfice net (perte nette) par action de base et diluée (note 9) (0.0051) 0.0184

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Etat des variations des capitaux propres au 31 décembre 2018 et 2017

(en dollars canadiens)

Réserves —
reglement
en
instruments Total des
de capitaux Bons de Capitaux
Capital- propres Déficit souscription propres
actions
$ $ $ $ $
Solde au 31 décembre
2017 37 753 701 3932946 (29 109 831) 224 152 12 800 968
Emission d’actions
ordinaires 704 512 - - - 704 512
Emission d’actions
accréditives 671 667 - - - 671 667
Frais d’émission (46 465) - - - (46 465)
Rémunération et
paiements a base
d’actions - 153 097 - - 153 097
Bons de souscription
octroyés - - - 91 893 91 893
Bons de souscription
échus - 94 407 - (94 407) -
Options exercées 87 784 (38 034) - - 49 750
39171 199 4142 416 (29 109 831) 221 638 14 425 422

Perte nette et résultat
global de I'exercice - - (650 302) - (650 302)
Solde au 31 décembre
2018 39171 199 4142 416 (29 760 133) 221 638 13775120

Ressources Miniéres Radisson inc.



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Etat des variations des capitaux propres au 31 décembre 2018 et 2017

(en dollars canadiens)

Réserves —
réglement
en
instruments Total des
de capitaux Bons de Capitaux
Capital-actions propres Déficit souscription propres
$ $ $ $ $
Solde au 31 décembre 2016 35 258 698 3793884 (31 169 147) 150 042 8033477
Emission d’actions ordinaires 869 692 - - - 869 692
Emission d’actions accréditives 1610725 - - - 1610725
Frais d’émission (135 179) - - 8124 (127 055)
Rémunération et paiements a
base d’actions - 77 790 - - 77 790
Bons de souscription octroyés - - - 144 220 144 220
Bons de souscription exercés 99 765 - - (16 962) 82 803
Bons de souscription échus - 61272 - (61 272) -
Options exercées 50 000 - - - 50 000
37 753 701 3932 946 (31 169 147) 224 152 10 741 652
Bénéfice net et résultat global
de 'exercice - - 2 059 316 - 2 059 316
Solde au 31 décembre 2017 37 753 701 3932 946 (29 109 831) 224 152 12 800 968
Ressources Minieres Radisson inc. 8



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Etat des flux de trésorerie
Exercice clos le 31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

2018 2017
$ $
Activités opérationnelles :
Bénéfice net (perte nette) de I'exercice (650 302) 2103 516
Postes ne comportant aucun mouvement de liquidités :
Amortissement des immobilisations corporelles 3910 3088
Rémunération et paiements a base d’actions 153 097 77 790
Impbts futurs (253 560) (2 618 195)
Perte de valeur des placements 122 900 -
Gain sur cession d’actifs de prospection et d’évaluation (42 000) -
Variation des éléments hors-caisse du fonds de roulement (note 14) 210 229 (46 970)
Flux de trésoreries provenant des activités opérationnelles (455 726) (480 771)
Activités d’investissement :
Acquisition d’immobilisations corporelles (6 322) (9 150)
Augmentation des actifs de prospection et d’évaluation (1 697 184) (2 460 437)
Flux de trésoreries provenant des activités d’investissement (1703 506) (2 469 587)
Activités de financement :
Emission de capital-actions et exercice d’options et de bons de souscription 1907 155 3150410
Frais d’émission d’actions (46 465) (127 055)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 1 860 690 3023 355
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (298 542) 72 997
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de 'exercice 1802 800 1729 803
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice 1 504 258 1802 800
La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont constitués de :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 655 485 641 357
Certificat de placement 402 773 -
Fonds réservés a la prospection et a I'évaluation 446 000 1161 443
1 504 258 1802 800

Information additionnelles — Flux de trésorerie (note 14).

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Notes complémentaires aux états financiers
31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

1-

Description de I’entreprise et continuité de I’exploitation

Ressources Minieres Radisson inc. (la « Société »), constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, procéde a
I'exploration de propriétés miniéres et elle n'a pas encore déterminé si ces propriétés contiennent des réserves de minerai
économiquement récupérables.

Le siége social de la Société est situé au 700, avenue Dallaire, Rouyn-Noranda, province de Québec, Canada, J9X 4V9. Ses actions se
transigent sur la Bourse de croissance TSX sous le symbole RDS.

Depuis sa constitution, la Société a accumulé un déficit de 29 760 133 $ (29 109 831 $ au 31 décembre 2017) et pendant I'exercice qui
s’est terminé le 31 décembre 2018, la Société a réalisé une perte nette de 650 302 $ (bénéfice net de 2 059 316 $ au 31 décembre 2017).

Outre les besoins habituels de fonds de roulement, la Société doit obtenir les fonds qui lui permettront de respecter ses obligations et ses
engagements en vigueur au titre des programmes de prospection et d’évaluation et des sommes réservées suite aux financements
accréditifs. Au 31 décembre 2018, la Société avait un fonds de roulement positif de 1 277 636 $ (1 871 389 $ au 31 décembre 2017)
incluant les fonds réservés a la prospection et a I'évaluation de 446 000 $ (1 161 443 $ au 31 décembre 2017). La Société estime que
ses fonds actuels ne seront pas suffisants pour répondre aux obligations de la Société jusqu’au 31 décembre 2019. Cette situation
indique I'existence d'incertitudes significatives susceptibles de jeter un doute important relativement a la capacité de la Société de
poursuivre ses activités.

La direction cherche périodiquement a obtenir du financement sous forme d’émission d’actions et d’exercice d’options d’achat d’actions
et de bons de souscription afin de poursuivre ses activités et malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune garantie de
réussite pour I'avenir. Si la direction ne parvenait pas a obtenir de nouveaux fonds, la Société pourrait alors étre dans I'incapacité de
poursuivre ses activités, et les montants réalisés a titres d’actifs pourraient étre moins élevés que les montants inscrits dans les présents
états financiers.

Les états financiers ci-joints ont été établis selon I'hypothése de la continuité de I'exploitation, ou les actifs sont réalisés et les passifs
acquittés dans le cours normal des activités et ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient étre effectués a la valeur comptable
des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des produits et des charges et au classement des postes de I'état de la situation
financiere si I'hypothése de la continuité de I'exploitation n’était pas fondée. Ces ajustements pourraient étre importants.

Les états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ont été approuvés par le conseil d’administration le 24 avril 2019.

Mode de présentation et IFRS

Les présents états financiers ont été préparés par la direction de la Société conformément aux Normes Internationales d’information
financiére (« IFRS »). Les méthodes comptables décrites a la note 3 ont été appliquées de la méme maniére pour toutes les périodes
présentées, sauf indication contraire.

Principales méthodes comptables
(a) Nouvelle norme et normes révisées

La Société a appliqué IFRS 9 Instruments financiers (révisée en juillet 2014) ainsi que les modifications corrélatives connexes d’autres
IFRS. Les exigences d’IFRS 9 représentent un changement important par rapport a IAS 39 Instruments financiers : Comptabilisation et
évaluation. Le détail de ces nouvelles exigences qui sont pertinentes pour la Société ainsi que leurs incidences sur les états financiers
de la Société sont décrites ci-dessous.

La Société a appliqué rétrospectivement IFRS 9 conformément aux dispositions transitoires énoncées dans la norme et a retraité ses
états financiers comparatifs. Pour la Société, la date d’application initiale est le 1¢" janvier 2018. Par conséquent, la Société a appliqué
les exigences d'IFRS 9 aux instruments financiers qui n'ont pas été comptabilisés au 1° janvier 2018 et n’a pas appliqué les exigences
aux instruments financiers qui étaient déja décomptabilisés au 1° janvier 2018. Les montants comparatifs relatifs aux instruments
financiers qui n’ont pas été décomptabilisés au 1° janvier 2018 ont été retraités le cas échéant.

Ressources Miniéres Radisson inc. 10



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Notes complémentaires aux états financiers
31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

3-

Principales méthodes comptables (suite)
(a) Nouvelle norme et normes révisées (suite)
Classification et évaluation des actifs financiers

IFRS 9 contient trois catégories d’actifs financiers : évalués au colt aprés amorti, a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global et a la juste valeur par le biais du résultat net. La classification des actifs financiers selon IFRS 9 est généralement fondé
sur le modéle économique selon lequel un actif financier est géré et ses caractéristiques de flux de trésorerie contractuels. L'IFRS 9
élimine les catégories suivantes d’'lAS 39 : placements détenus jusqu’a échéance, préts et créances et actifs financiers disponibles a la
vente.

La direction a examiné et évalué les actifs financiers existants de la Société au 1°" janvier 2018 en fonction des faits et circonstances qui
existaient a cette date et a conclu que I'application d’'IFRS 9 a eu l'incidence suivante sur le classement et les méthodes d’évaluation des
actifs financiers de la Sociéte :

L’encaisse et les dépdts qui étaient classés comme prét et créances continuent d’étre évalués au colt amorti selon IFRS 9.

Les placements qui étaient auparavant désignés comme actifs financiers disponible a la vente et qui étaient évalués a la juste valeur a
chaque date de cléture selon IAS 39 seront maintenant classés dans la catégorie a la juste valeur par le biais du résultat net selon IFRS
9. Les gains ou les pertes non réalisés qui étaient présentés dans les autres éléments du résultat global jusqu’a ce que ces gains ou
pertes soient réalisés ou qu'une baisse de valeur de I'actif financier soit considérée comme durable seront désormais imputés aux
résultats nets. Cette modification a entrainé les ajustements suivants non significatif sur les états financiers de I'exercice précédent :

Augmentation de la perte de valeur des placements de I'exercice 2017 44 200 $
Diminution du bénéfice net de I'exercice 2017 44200 $
Diminution du cumul des autres éléments du résultat global au 31 décembre 2017 416019%
Diminution du cumul des autres éléments du résultat global au 1°" janvier 2017 85801 %
Diminution du déficit au 31 décembre 2017 416019%
Diminution du déficit au 1°" janvier 2017 85801 %

Classification et évaluation des passifs financiers

Pour les passifs financiers, IFRS 9 comprend les exigences en matiére de classement et d’évaluation auparavant incluses dans IAS 39.
L’application d'IFRS 9 n’a eu aucune incidence sur le classement et I'évaluation des passifs financiers de la Société.

(b) Nouvelles normes internationales d’information financiére révisées, mais non adoptées

Certaines nouvelles normes, interprétations, amendements et améliorations aux normes existantes ne sont pas encore entrées en
vigueur et n'ont pas été appliquées dans la préparation des états financiers.

IFRS 16 remplacera IAS 17 Contrats de location et trois interprétations connexes, ce qui paracheve le projet a long terme de I'|ASB sur
la comptabilisation des contrats de location. Les contrats de location seront constatés a I'état de la situation financiére sous la forme d’'un
actif au titre du droit d'utilisation et d’'une obligation locative. IFRS 16 fournit deux allégements importants pour les contrats de location
dont I'actif sous-jacent a une faible valeur et pour les contrats de location a court terme (moins de douze mois).

IFRS 16 entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2019. L’adoption anticipée est permise, mais la Société a
décidé de ne pas appliquer cette norme de fagon anticipée.

La direction évalue actuellement I'incidence compléte de la norme. Jusqu’a maintenant la Société a décidé de se prévaloir de la mesure
de simplification selon laquelle il n'a pas a appliquer IFRS 16 aux contrats qu’ils n’avaient pas antérieurement identifiés comme des
contrats de location et aux contrats qu'il n’avait pas antérieurement identifi€&s comme contenant un contrat de location;

IFRS 16 n'apporte aucune modification importante liée a la comptabilisation du point de vue du bailleur; par conséquent, la Société ne
s’attend a aucun changement pour les contrats de location ou il agit a titre de bailleur.
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Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables
Base d’établissement

Les états financiers ont été préparés selon la méthode du codt historique, sauf en ce qui concerne certains biens et instruments financiers
qui ont été évalués selon leur juste valeur a la fin de chaque période de présentation de I'information financiére, comme I'expliquent les
méthodes comptables ci-dessous.

Conversion de devises

Les états financiers de la Société sont présentés en devises canadiennes, ce qui correspond a la devise fonctionnelle. Les transactions
en monnaies étrangéres sont converties au cours de change en vigueur au moment ol elles sont effectuées. A chaque arrété des
comptes, les actifs et les passifs monétaires libellés en monnaies étrangéres sont convertis aux cours de cléture. Les différences de
change qui résultent des opérations sont inscrites a I'état du résultat global. Les éléments non monétaires ne sont pas reconvertis a la
cléture de I'exercice et sont évalués au codt historique (convertis au cours de change a la date de la transaction) a I'exception des
éléments non monétaires réévalués a la juste valeur, qui sont convertis au cours de change en vigueur a la date a laquelle la juste valeur
a été déterminée.

Rémunération et paiements a base d’actions

La Société offre un régime d’options d’achat d’actions en vertu duquel elle peut octroyer aux administrateurs, aux dirigeants et aux
employés des options visant 'acquisition d’actions ordinaires de la Société. Ce plan ne comporte pas d’'option de réglement en espéces.
Lorsqu’'un membre du personnel est rémunéré au moyen de paiements fondés sur des actions, la juste valeur des instruments de capitaux
propres attribués est évaluée a la date d’attribution selon le modele d’évaluation Black & Scholes. Dans les cas ou des périodes ou des
conditions d’acquisition de droits s’appliquent, la dépense est répartie sur la période d’acquisition en fonction de la meilleure estimation
disponible du nombre d’options sur actions dont I'acquisition est attendue. Les estimations sont ensuite révisées a la fin de chaque
période de présentation ou lorsqu’il y a des indications que le nombre d’options sur actions dont I'acquisition est attendue différe des
estimations précédentes. Tout ajustement cumulatif avant I'acquisition des droits est comptabilisé dans la période en cours. Aucun
ajustement n’est apporté aux charges comptabilisées dans les périodes antérieures si le nombre d’options sur actions exercées
finalement différe de celui qui avait été prévu a I'acquisition. Au moment de I'exercice d’une option sur actions, les montants regus ainsi
que les montants antérieurement comptabilisés au poste Réserves — réglement en instruments sont portés au capital-actions. Lorsque
les options d’achat d’actions sont annulées ou expirent, le montant afférent est conservé au poste Réserves — réglement en instruments
de capitaux propres.

Dépenses de prospection et d’évaluation et actifs de prospections et d’évaluation

Les dépenses de prospection et d’évaluation sont les colts engagés dans la recherche initiale de ressources minérales avant que la
faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction ne soient démontrables. Les colts engagés avant I'acquisition des droits
et permis de prospection et d’évaluation sont comptabilisés en résultat net au moment ou ils sont engagés.

Lorsque les droits et permis de prospection et d’évaluation ont été obtenus, tous les co(ts liés a I'acquisition des droits miniers, les options
d'acquérir de tels droits (convention d'option) et les dépenses liées a la prospection et a I'évaluation des propriétés minieres, diminués
des crédits d'impdt liés a ces dépenses, sont comptabilisés en actifs de prospection et d’évaluation. Les dépenses liées a la prospection
et a I'évaluation qui sont capitalisées incluent notamment les études topographiques, géologiques, géochimiques et géophysiques, les
forages d’exploration, le creusement de tranchées, I'échantillonnage ainsi que les activités reliées a I'évaluation de la faisabilité technique
et de la viabilité commerciale de I'extraction d’'une ressource minérale.

Les différents codts sont incorporés au colt de 'actif de prospection et d’évaluation, propriété miniére par propriété miniere, jusqu’a ce
que la faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction d’une ressource minérale soient démontrées. Ces actifs sont
comptabilisés en tant quimmobilisations incorporelles et sont présentés au colt moins le cumul des pertes de valeur. Aucune charge
d’amortissement n’est comptabilisée pour ces actifs durant la phase de prospection et d’évaluation.
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Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables (suite)
Dépenses de prospection et d’évaluation et actifs de prospection et d’évaluation (suite)

S'il était établi que la viabilité d’une propriété miniére n’est pas assurée ou si la propriété miniére était abandonnée, le montant capitalisé
serait réduit a sa valeur recouvrable (voir note 4), I'écart étant alors comptabilisé immédiatement en résultat net.

Si la faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction d’une ressource minérale peuvent étre démontrées, les actifs de
prospection et d’évaluation liés a la propriété miniére correspondante sont alors transférés dans les immobilisations corporelles dans la
catégorie Actifs miniers en construction. Avant le transfert, les actifs de prospection et d’évaluation doivent étre soumis a un test de
dépréciation (voir note 4) et toute perte de valeur doit étre comptabilisée en résultat net avant le reclassement.

Jusqu’a maintenant, aucune faisabilité technique ni aucune viabilité commerciale de I'extraction d'une ressource minérale n'a été
démontrée.

Bien que la Société ait pris des mesures conformes aux pratiques de l'industrie pour le stade d’exploration actuel de telles propriétés afin
d’obtenir les titres de propriété des propriétés miniéres dans lesquelles elle détient un intérét, ces procédures ne garantissent toutefois
pas la validité du titre de propriété. Les titres de propriété des propriétés miniéres peuvent étre assujettis a des ententes préalables non
enregistrées et au non-respect de dispositions réglementaires.

Cession d’intérét relativement a des conventions d’option

Lors de cessions d’intérét dans le cadre de conventions d’option, la Société ne comptabilise pas les dépenses de prospection et
d’évaluation engagées sur les propriétés par I'acquéreur. De plus, les contreparties regues en trésorerie ou en actions de I'acquéreur
sont portées en diminution de la valeur comptable des dépenses capitalisées auparavant, tout excédent étant comptabilisé comme un
profit sur la cession d’actifs de prospection et d’évaluation en résultat net.

Dépréciation des propriétés miniéres et des frais de prospection et d’évaluation reportés

Aux fins d’évaluation de la dépréciation, les actifs sont regroupés aux niveaux les plus bas générant des entrées de trésorerie largement
indépendantes (unités génératrices de trésorerie). Par conséquent, certains actifs sont soumis individuellement a un test de dépréciation,
tandis que d’autres sont testés au niveau d’une unité génératrice de trésorerie.

Tous les actifs individuels ou unités génératrices de trésorerie sont soumis a un test de dépréciation lorsque des événements ou des
changements de circonstances indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable.

Des tests de dépréciation des actifs de prospection et d’évaluation sont effectués projet par projet, chaque projet représentant une seule
unité génératrice de trésorerie. Un test de dépréciation est effectué lorsque les indicateurs de dépréciation I'indiquent, mais généralement
lorsqu’une des circonstances suivantes se présente :

— Le droit d’exploration dans la zone spécifique expire ou expirera dans un proche avenir et il n’est pas prévu gqu'’il soit renouvelé;
— Aucune dépense de prospection et d’évaluation ultérieure dans la zone spécifique n’est prévue au budget ni planifiée;
— Aucune découverte de ressources n’est commercialement viable et la Société a décidé de cesser I'exploration dans la zone spécifique;

— Un travail suffisant a été réalisé afin d’indiquer que la valeur comptable de la dépense comptabilisée en actif ne sera pas entierement
récupérée.

De plus, si la faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction d’une ressource minérale peuvent étre démontrées, les actifs
de prospection et d’évaluation liés a la propriété miniére correspondante doivent étre soumis a un test de dépréciation avant d’étre
transférés dans les immobilisations corporelles.

Une perte de valeur égale au montant par lequel la valeur comptable d’un actif ou d’'une unité génératrice de trésorerie excéde sa valeur
recouvrable est comptabilisée en résultat net. La valeur recouvrable d’un actif ou d’'une unité génératrice de trésorerie est la plus élevée
de sa juste valeur moins les colts de sa vente, et de sa valeur d'utilité.

Une perte de valeur peut étre reprise si la valeur recouvrable d’un actif ou d’une unité génératrice de trésorerie excéde sa valeur
comptable.
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Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables (suite)
Imp6ots sur les bénéfices

La Société utilise la méthode axée sur le bilan pour comptabiliser ses imp6ts sur les bénéfices. Selon cette méthode, des actifs et des
passifs d'impots différés sont constatés pour les incidences fiscales attribuables aux écarts entre les valeurs comptables des actifs et
des passifs existants dans les états financiers et leurs valeurs fiscales correspondantes. Les actifs et les passifs d'impo6ts différés sont
mesurés par application des taux en vigueur ou pratiquement en vigueur qui, selon ce qu'il est a prévoir, s’appliqueront au bénéfice
imposable des exercices au cours desquels ces écarts temporaires sont censés étre recouvrés ou réglés. L'incidence d’une modification
des taux d'imposition sur les actifs et les passifs d'impo6ts différés est constatée dans les résultats de I'exercice, qui comprend la date
d’entrée en vigueur de la modification. La Société ne comptabilise pas une partie ou la totalité des actifs d'imp6ts différés si, selon les
renseignements disponibles, il est plus probable qu'improbable qu'une partie ou la totalité des actifs d'impots différés ne sera pas
matérialisée.

Perte de base et diluée par action

La perte de base par action est calculée en divisant le résultat attribuable aux détenteurs d’actions ordinaires par le hombre moyen
pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice. La perte diluée par action est calculée en ajustant le résultat attribuable
aux détenteurs d’actions ordinaires ainsi que le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation, des effets de toutes les actions
ordinaires potentielles dilutives. Le calcul s’effectue en considérant que les actions ordinaires potentielles ont été converties en actions
ordinaires au début de la période, ou plus tard si la date de I'’émission des actions ordinaires potentielles a été postérieure. Pour calculer
sa perte diluée par action, une entité doit supposer que les options dilutives ont été exercées. Le revenu supposé de ces instruments doit
étre considéré comme ayant été percu lors de I'’émission d’actions ordinaires au cours moyen de marché des actions ordinaires pendant
la période.

Trésorerie et équivalents de trésorerie et fonds réservés a la prospection et a I’évaluation

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent I'encaisse et les placements temporaires échéant dans un délai de moins de
trois mois de leur date d’acquisition. Les fonds réservés a la prospection et I'évaluation sont considérés comme de la trésorerie et
équivalents de trésorerie, mais sont présentés sur une ligne distincte de I'état de la situation financiére.

Crédits d’impéts relatifs aux ressources et d’'imp6ts miniers

La Société a droit a un crédit d'impots miniers sur les frais reliés aux activités miniéres engagées au Québec. De plus, elle a droit au
crédit d'impots remboursables relatif aux ressources a I'égard des frais admissibles engagés au Québec. Ces crédits d'impots sont
comptabilisés en réduction des actifs de prospection et d’évaluation en vertu de I'|AS 20, Comptabilisation des subventions publiques et
informations a fournir sur l'aide publique. Les crédits sont comptabilisés a la condition que la Société soit raisonnablement certaine que
les crédits se matérialiseront.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt d’acquisition diminué de I'amortissement cumulé et, s'il y a lieu, des pertes
de valeur. Le colt, diminué de la valeur résiduelle, est amorti sur la durée d'utilité estimée. Les durées d'utilité estimées, les valeurs
résiduelles et la méthode d’amortissement sont révisées a la fin de chaque exercice financier et I'incidence de tout changement dans les
estimations est comptabilisée de maniere prospective. L’amortissement de I'équipement et de I'équipement informatique est calculé selon
la méthode de I'amortissement dégressif au taux de 30 %.
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Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables (suite)
Placements accréditifs

L’émission d’unités accréditives constitue en substance une émission d’actions ordinaires de bons de souscription et a la vente d’un droit
a des déductions fiscales au profit des investisseurs. Au moment de I'émission des actions accréditives, la vente du droit aux déductions
fiscales est différée et comptabilisée dans les autres passifs a I'état de la situation financiere. Les produits des émissions d’actions
accréditives sont répartis entre les bons de souscription et les autres passifs au moyen de la méthode résiduelle. Les produits sont
d’abord imputés aux actions en fonction du cours de celles-ci a la Bourse a la date de I'émission, puis aux bons de souscription en
fonction de la juste valeur de ceux-ci a la date de I'émission. La juste valeur des bons de souscription est déterminée a I'aide du modele
d’évaluation Black and Scholes et le montant résiduel est attribué aux autres passifs. Lorsque les dépenses admissibles sont engagées
et que la Société a renoncé a son droit aux déductions fiscales, le montant comptabilisé dans les autres passifs est renversé et
comptabilisé en résultat net en déduction de la charge d'impdt différé et un passif d'impét différé est comptabilisé pour la différence
temporaire imposable découlant du fait que la valeur comptable des dépenses admissibles inscrites a I'actif dans I'état de la situation
financiere différe de leur base fiscale.

Constatation des produits

Les gains ou pertes résultant de la vente de placements sont constatés a I'état du résultat global lors de la vente du titre. Les revenus
d’intéréts sont constatés selon la méthode de la comptabilité d’exercice. lls sont comptabilisés d’aprés le nombre de jours de détention
du placement au cours de I'exercice. Les revenus de location sont constatés linéairement sur la durée de la période de location.

Provisions et passifs éventuels

Les provisions sont comptabilisées lorsque les obligations actuelles résultant d’'un événement passé se traduiront probablement par une
sortie de ressources économiques de la Société et que les montants peuvent étre estimés de maniere fiable. L’échéance ou le montant
de la sortie peuvent étre incertains. Une obligation actuelle découle de la présence d’obligations juridiques ou implicites résultant
d’événements passés, comme des litiges, des obligations liées a la mise hors service d'immobilisations corporelles et autres passifs
similaires, ou des contrats déficitaires.

L’évaluation des provisions correspond aux dépenses estimées nécessaires a I'extinction de I'obligation actuelle, en fonction des
éléments probants les plus fiables disponibles a la date de présentation de I'information financiére, incluant les risques et les incertitudes
liés a I'obligation actuelle. Les provisions sont actualisées lorsque la valeur temps de I'argent est significative.

Les activités de la Société sont régies par des lois et réglements gouvernementaux concernant la protection de I'environnement. Les
conséquences environnementales sont difficilement déterminables, qu'il s’agisse des montants, de I'échéance ou de I'impact. A la date
de présentation de I'information financiére, la direction estime que la Société exerce généralement ses activités en conformité avec les
lois et réglements présentement en vigueur. Les colts actuellement engagés pour la remise en état des sites sont présentement
négligeables. Lorsque la faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction d’'une ressource minérale seront démontrées, une
provision pour restauration sera comptabilisée au colt de la propriété miniére lorsqu’elle aura une obligation actuelle résultant d’'un
événement passé, qu'il sera probable qu'une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques sera nécessaire pour
éteindre I'obligation et que le montant de I'obligation pourra étre estimé de maniére fiable.

Les provisions sont revues a chaque date de présentation de I'information financiere et ajustées pour refléter les meilleures estimations
actuelles a cette date.
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Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables (suite)
Capitaux propres

Le capital-actions représente le montant regu a I'émission des actions réduit des frais d’émission, déduction faite de tout avantage d’'impét.
Si les actions sont émises a la suite d’options sur actions ou de bons de souscription, ce poste comprend également la charge de
rémunération antérieurement comptabilisée au poste Réserves — Reéglements en instrument de capitaux propres et de bons de
souscription. Les réserves incluent les dépenses reliées a la rémunération a base d’actions des options émises non exercées. Le déficit
comprend I'ensemble des pertes de I'exercice en cours et des exercices antérieurs. De plus, si les actions sont émises dans le cadre
d’une acquisition de propriété miniére ou de tout autre actif non monétaire, les actions sont mesurées a leur juste valeur en fonction du
cours des actions a la bourse a la date de conclusion de I'entente. Le poste Bons de souscription inclut la valeur des bons de souscription
émis non exercés. La valeur des bons de souscription échus est transférée au poste de Réserves — Réglement en instruments de
capitaux propres.

Juste valeur des bons de souscription

Les produits des émissions d’unités sont répartis aux actions et aux bons de souscription au moyen de la méthode des justes valeurs.
La méthode Black & Scholes est utilisée pour calculer la juste valeur des bons de souscription.

Instruments financiers
Comptabilisation et décomptabilisation

Les actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque la Société devient partie aux dispositions contractuelles de
l'instrument financier.

Les actifs et les passifs financiers sont initialement évalués a la juste valeur ajustée en fonction des codts de transaction, le cas échéant.

Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie liés a un actif financier arrivent a
expiration, ou lorsqu’un actif financier et la quasi-totalité des risques et avantages sont transférés. Un passif financier est décomptabilisé
en cas d’extinction, de résiliation, d’annulation ou d’expiration.

Le classement des instruments financiers selon IFRS 9 repose sur le modele d'affaires de I'entité et les caractéristiques des flux de
trésorerie contractuels de I'actif ou du passif financier.

Classement et évaluation initiale des actifs financiers

Les actifs financiers sont classés dans une des catégories suivantes :
- au codt amorti;
- alajuste valeur par le biais du résultat net (JVRN);
- alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAERG).

Pour les périodes considérées, la société ne détient aucun actif financier classé dans la catégorie de la JVAERG.

Tous les produits et charges se rapportant aux actifs financiers comptabilisés en résultat net sont présentés dans les charges financiéeres
ou les produits financiers.

Evaluation ultérieure des actifs financiers
Actifs financiers au colt amorti
Les actifs financiers sont évalués au colt amorti s’ils répondent aux conditions suivantes:

- lls sont détenus selon un modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs financiers afin d’en percevoir les flux de
trésorerie contractuels;

- Les conditions contractuelles des actifs financiers donnent lieu a des flux de trésorerie qui correspondent uniquement a des
remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant dd.

Aprés leur comptabilisation initiale, ils sont évalués au colt amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif. L’actualisation est
omise si son effet est non significatif. La trésorerie et les équivalents de trésorerie, le certificat de placement, les fonds réservés a la
prospection, a I'évaluation et les autres débiteurs font partie de cette catégorie d’'instruments financiers.

Ressources Miniéres Radisson inc. 16



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Notes complémentaires aux états financiers
31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

3.-

Principales méthodes comptables (suite)
(c) Conventions comptables (suite)
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (JVRN)

Les actifs financiers qui sont détenus selon un modéle économique différent de ceux de type « détention aux fins de perception » ou «
détention aux fins de la perception et de la vente » sont classés dans la catégorie de la JVRN. De plus, peu importe le modéle économique,
les actifs financiers dont les flux de trésorerie contractuels ne correspondent pas uniguement a des remboursements de principal et a des
versements d’intéréts sont comptabilisés a la JVRN.

Les actifs de cette catégorie sont évalués a la juste valeur et les profits ou les pertes sont comptabilisés en résultat net. La juste valeur
des actifs financiers de cette catégorie est déterminée en fonction de transactions sur un marché actif.

Les placements font partie de cette catégorie d’instruments financiers.
Dépréciation des actifs financiers

Les dispositions relatives a la dépréciation d'IFRS 9 utilisent davantage d’informations de nature prospective, soit le modéle des pertes
de crédit attendues, lequel remplace le modéle des pertes subies d’lAS 39.

La comptabilisation de pertes de crédit n’est plus tributaire de I'identification d’'un événement générateur de pertes de crédit par la Société.
Cette derniére doit plutét tenir compte d’un éventail élargi d’informations pour I'appréciation du risque de crédit et I'évaluation de pertes
de crédit attendues, notamment : des événements passés, des circonstances actuelles, des prévisions raisonnables et justifiables qui
touchent la recouvrabilité attendue des flux de trésorerie futurs de I'instrument financier.

L’évaluation des pertes de crédit attendus est déterminée a chaque date de cléture afin de refléter les variations du risque de crédit
depuis la comptabilisation initiale de I'actif financier correspondant.

Classement et évaluation des passifs financiers
Les passifs financiers de la Société comprennent les créditeurs et charges a payer.
Subséquemment, les passifs financiers sont évalués au colt amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif.

Les charges d'intéréts et, le cas échéant, les variations de la juste valeur d’'un instrument comptabilisées en résultat net ne sont
présentées dans les charges financiéres ou dans les produits financiers.

Contrats de location

Les contrats de location pour lesquels une portion importante des risques et des avantages est conservée par le bailleur sont traités
comme des contrats de location simple. Les paiements au titre des contrats de location simple sont comptabilisés en charges sur une
base linéaire pendant toute la durée du contrat de location. Les frais connexes, comme ceux se rapportant a la maintenance et a
I'assurance, sont comptabilisés en charges au fur et a mesure qu’ils sont engagés.

Information sectorielle

La Société présente et divulgue I'information sectorielle selon les informations examinées réguliérement par les principaux décideurs
opérationnels, c’est-a-dire le président et chef de la direction et le conseil d’administration. La Société a déterminé qu'il n’y avait qu'un
seul secteur opérationnel, soit le secteur de prospection et d’évaluation des ressources minérales.

(d) Estimations comptables et jugements critiques

La préparation des états financiers impose a la direction d’établir des estimations, des hypothéeses et d’exercer son jugement a I'égard
d’événements futurs. Les estimations et les jugements sont constamment remis en question. lls se fondent sur I'expérience passée et
sur d’autres facteurs, notamment les prévisions d’événements futurs raisonnables dans les circonstances. Les résultats réels peuvent
différer des estimations, des hypothéses et des jugements posés par la direction et ils seront rarement identiques aux résultats estimés.
Les paragraphes suivants décrivent les estimations et hypothéses comptables les plus critiques formulées par la direction lors de la
comptabilisation et de I'évaluation des actifs, des passifs et des charges et les jugements les plus critiques de la direction dans
I'application de méthodes comptables.
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Notes complémentaires aux états financiers
31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

3.-

Principales méthodes comptables (suite)
(d) Estimations comptables et jugements critiques (suite)
Dépense de rémunération et paiements a base d’actions et juste valeur des bons de souscription

Pour estimer les dépenses liées aux paiements a base d’actions et a la juste valeur des bons de souscription, il faut choisir un modéle
d’évaluation approprié et évaluer les données qui sont nécessaires pour le modele d’évaluation choisi. La Société a estimé la volatilité
de ses propres actions, la durée de vie probable des options, la période d’exercice de ces options, ainsi que les extinctions prévues. Le
modele d’évaluation utilisé par la Société est le modéle Black & Scholes.

Dépréciation des actifs de prospection et d’évaluation

L’évaluation des faits et circonstances démontrant I'existence d’un quelconque indice qu’un actif a pu se déprécier ou reprendre de la
valeur est un processus subjectif qui implique du jugement et souvent un certain nombre d’estimations et d’hypothéses (se reporter a la
note 4). S'il existe un indice qu’'un actif a pu se déprécier ou reprendre de la valeur, la valeur recouvrable de I'actif pris individuellement
ou de I'unité génératrice de trésorerie doit étre estimée. En évaluant la dépréciation, la Société doit procéder a certaines estimations et
hypothéses concernant les circonstances futures, en particulier sur la faisabilité technique et la démonstrabilité de la viabilité commerciale
de I'extraction, la probabilité que les dépenses seront récupérées par I'exploitation future de la propriété ou la cession de la propriété
lorsque les activités n'ont pas atteint un stade suffisant pour permettre I'évaluation de I'existence de réserve, la capacité de la Société
d’obtenir le financement nécessaire afin de compléter I'exploration et le développement, et le renouvellement des permis. Les estimations
et hypotheses peuvent changer si de nouvelles informations deviennent disponibles. Si, aprés la capitalisation des dépenses de
prospection et d’évaluation, des informations suggérent que le recouvrement des dépenses est improbable, les montants capitalisés sont
radiés dans I'exercice ou I'information devient disponible.

Se reporter a la note 5 pour I'analyse de la dépréciation des actifs de prospection et d’évaluation.
Aucune perte ou reprise de perte de valeur n'a été comptabilisée pour les périodes considérées.
Passifs et actifs d’impots différés

Les passifs et les actifs d'imp6ts différés sont évalués aux taux d’'imposition dont I'application est attendue dans la période au cours de
laquelle I'actif sera réalisé ou le passif réglé, en fonction des taux d’'imposition (et des lois fiscales) qui sont adoptés ou quasi adoptés a
la fin de la période de présentation de l'information financiére. L'évaluation des passifs et des actifs d'impots différés reflete les
conséquences fiscales qui résulteraient de la facon dont la Société s’attend, a la fin de la période de présentation de I'information
financiere, a recouvrer ou a régler la valeur comptable de ses actifs et de ses passifs. Cette évaluation requiert une grande part de
jugement.

Continuité d’exploitation

Pour évaluer si I'hypothése de la continuité de I'exploitation est appropriée, la direction prend en compte toutes les informations dont elle
dispose concernant I'avenir, qui s'étale au minimum, sans toutefois s'y limiter, sur douze mois a compter de la date de cléture de I'exercice.
La direction évalue ses besoins en liquidités futurs en tenant compte des frais administratifs estimés et des obligations en lien avec les
financements accréditifs passés. Elle fait une estimation au meilleur de ses connaissances sur les possibilités de financements a venir
afin de conclure sur le caractére approprié de la base de la continuité de I'exploitation.

Ressources Miniéres Radisson inc. 18



RESSOURCES MINIERES RADISSON INC.

Notes complémentaires aux états financiers
31 décembre 2018 et 2017
(en dollars canadiens)

4 - Trésorerie et équivalents de trésorerie, certificat de placement, fonds réservés a la prospection et a I’évaluation et placements
31 décembre 31 décembre
2018 2017

$ $
Compte bancaire sans intérét 497 081 421088
Certificat de placement garanti, rachetable en tout temps 1,45 %, échéant i 381 379
en septembre 2018
Certificat de placement garanti, rachetable en tout temps 1,35 %, échéant i 1000 333
en janvier 2018
Certificat de placement garanti, rachetable en tout temps 2,17 %, 604 404 i
renouvellement automatique mensuellement
Certificat de placement garanti, non rachetable 2,30 %, échéant le 12 avril

402 773 -
2019
Trésorerie et équivalents de trésorerie, certificat de placements et fonds
réservés 1504 258 1802 800
31 décembre 31 décembre
2018 2017

$ $
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1101 485 1802 800
Certificat de placement 402773 -
Moins : Fonds réservés pour les frais de prospection et d’évaluation (a) (446 000) (1161 443)
Trésorerie et équivalents de trésorerie et certificat de placement 1058 258 641 357

(a) Les fonds détenus pour les frais de prospection et d’évaluation représente le produit non dépensé provenant d’'un financement en
actions accréditives. Selon les instructions imposées en vertu de ce financement, la Société doit consacrer ces fonds a I'exploration
de propriétés miniéres.

31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Placements
260 000 actions de Balmoral Resources Ltd, société publique 35100 143 000
150 000 actions de Galway Metals inc., société publique 27 000
62 100 143 000
5- Actifs de prospection et d’évaluation
Solde au Crédits d’impots Solde au
31 décembre et de droits 31 décembre
2017 Augmentation remboursables 2018
$ $ $ $
Propriétés miniéres :

O'Brien 162 739 - - 162 739
162 739 - - 162 739

Frais de prospection et d’évaluation reportés :
O'Brien™ 11732225 1797 940 (96 674) 13 433 491
Douay 163 640 - - 163 640
11 895 865 1797 940 (96 674) 13 597 131
12 058 604 1797 940 (96 674) 13 759 870
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5- Actifs de prospection et d’évaluation (suite)
Crédits
Solde au d'impots et de Solde au
31 décembre droits 31 décembre
2016 Augmentation  remboursables 2017
$ $ $ $
Propriétés miniéres :
O’Brien 162 739 - - 162 739
162 739 - - 162 739
Frais de prospection et d’évaluation reportés :
O’Brien 9368 010 2384 944 (20 729) 11732 225
Douay - 163 640 - 163 640
9368 010 2 548 584 (20 729) 11 895 865
9 530 749 2 548 584 (20 729) 12 058 604
6 - Impé6t sur le résultat
31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Imp6ts différés de I'exercice en cours (253 560) (2 618 195)

Le taux d'imposition effectif de la Société est différent du taux d’'imposition combiné fédéral et provincial de I'impét sur le revenu au
Canada. Cette différence résulte des éléments suivants :

31 décembre

31 décembre 2018 2017
$ $

Perte avant impdts sur les bénéfices (903 862) (558 879)
Impots sur les bénéfices selon le taux d’imposition combiné fédéral et provincial au Canada,

26,70 % en 2018 et 26,8 % en 2017 (241 331) (149 780)
Augmentation (diminution) des impbts sur les bénéfices résultant des éléments suivants :

Différence entre les taux d'impéts différés et statutaires 1498 1305
Variation des différences temporelles non constatées (30 744) (1540 031)
Effet fiscal de I'émission d’actions accréditives 404 242 663 787
Renversement des autres passifs relatifs aux actions accréditives (401 522) (545 923)
Rémunération a base d’actions 40 877 20 848
Ajustement des exercices antérieurs 14 953 1444
Eléments non déductibles et autres (41 533) 12 001
Renversement des impbts miniers - (1081 846)

(253 560) (2618 195)
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6 - Imp6t sur le résultat (suite)

Composition des imp6ts différés a I'état des résultats

31 décembre

31 décembre 2018 2017
$ $
Naissance et renversement de différences temporelles (227 034) (115 488)
Effet fiscal de I'émission d’actions accréditives 404 242 663 787
Renversement des autres passifs relatifs aux actions accréditives (401 522) (545 923)
Différence entre les taux d’'impéts différés et statutaires 1498 1305
Renversement des impots miniers - (1081 846)
Variation de I'effet fiscal des différences temporelles non constatées (30 744) (1540 031)

(253 560) (2618 195)

Mouvements des impots différés de 2018

Solde au
Solde au Comptabilisé en Capital- 31 décembre
31 décembre 2017 résultat global actions 2018

$ $ $ $
Immobilisations corporelles - - - -
Actif de prospection et d’évaluation (2 625 796) (344 735) - (2 970 531)
Crédits a I'exploration a recevoir (2 254) (6 364) - (8 618)
Pertes autres qu’en capital 1668 592 203 137 - 1871729

(959 458) (147 962) - (1 107 420)
Renversement des autres passifs relatifs aux
actions accréditives 401 522
Variation des imp6éts différés selon I'état des
résultats 253 560

Au 31 décembre 2018, la Société dispose des différences temporaires suivantes pour lesquelles aucun actif d’'imp6t différé n’a été

constaté :
Fédéral Québec
$ $
Frais d’émission d’actions 234 977 234 977
Immobilisations corporelles 249 316 249 316
Placements 83 900 83 900
568 193 568 193

La Société dispose de pertes en capital de 459 372 $ (466 309 $ en 2017) pour lesquelles aucun actif d'impots différés n'a été
comptabilisé. Ces pertes en capital sont reportables de fagon indéfinie.

La Société dispose de crédits d'impots a I'investissement de 1 040 $ (1 040 $ en 2017), qui ne sont pas constatés. Ces crédits peuvent
étre utilisés afin de réduire les imp6ts fédéraux a payer et expirent en 2033.
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6- Impot sur le résultat (suite)

Mouvements des imp6ts différés de 2017

Solde au Solde au
31 décembre  Comptabilisé en 31 décembre
2016 résultat global  Capital-actions 2017
$ $ $ $
Immobilisations corporelles 63 722 (63 722) - -
Actif de prospection et d’évaluation (3095 452) 469 656 - (2 625 796)
Crédits a I'exploration a recevoir - (2 254) - (2 254)
Pertes autres qu’en capital - 1668 592 - 1668 592
(3 031730) 2072272 - (959 458)
Renversement des autres passifs relatifs aux actions
accréditives 545 923
Variation des impéts différés selon I'état des résultats 2618 195
7- Autre passif relatif a ’émission d’actions accréditives
31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Solde au début de I'exercice 179 439 332 392
Augmentation de I'exercice 389 333 392 970
Réduction lié a 'engagement de dépenses d’exploration admissibles (note 6) (401 522) (545 923)
Solde a la fin de I'exercice 167 250 179 439
8- Capital-actions
Autorisé :

Nombre illimité d'actions de catégorie A, avec droit de vote et participantes, sans valeur nominale

Nombre illimité d'actions de catégorie B, pouvant étre émises en séries, dividende cumulatif ou non cumulatif au taux de base de la
Banque du Canada au début de I'exercice majoré d'un pourcentage variant entre 1 et 5 %, non participantes, sans droit de vote,
rachetables au gré de la Société au prix payé majoré de tout dividende déclaré sur ces actions, mais non encore payé, sans valeur
nominale

Les mouvements dans le capital-actions de la catégorie A de la Société se détaillent comme suit :

31 décembre 2018 31 décembre 2017
Actions de Actions de
catégorie A Montant catégorie A Montant
$ $
Emis et payé
Solde au début 124 223 893 37 753 701 107 020 880 35 258 698
Payées en argent " 6 126 190 704 512 5895 834 869 692
Bons de souscription exercés @ - - 588 482 99 765
Financement accreéditif ) 6 204 167 671 667 10 218 697 1610725
Frais d’émission - (46 465) - (135 179)
Options d’achat d’actions exercées ) 475 000 87 784 500 000 50 000
Solde a la fin 137 029 250 39 171 199 124 223 893 37 753 701
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Capital-actions (suite)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2018 :

() Actions ordinaires de catégorie A

e En aolt 2018, la Société a émis 6 126 190 unités a 0,13 $ par unité pour un total de 796 405 $. Chaque unité est composée
de 1 action ordinaire et de %2 bon de souscription. Ceci résulte en I'émission de 3 063 095 bons de souscription pour une juste
valeur de 91 893 $. Chaque bon de souscription permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix d’exercice de
0,17 $ pour une période de 18 mois.

©) Actions accréditives

e En aodt 2018, la Société a émis 3 416 667 actions accréditives au prix de 0,18 $ par action pour un total de 615 000 $ (juste
valeur marchande de 392 917 $). Un montant de 222 083$ a été comptabilisé a titre "d'autre passif relatif a I'émission d'actions
accréditives" (voir la note 7).

e En décembre 2018, la Société a émis 2 787 500 actions accréditives au prix de 0,16$ par action pour un total de 446 000 $
(juste valeur marchande de 278 750 $). Un montant de 167 250$ a été comptabilisé a titre "d'autre passif relatif a I'émission
d'actions accréditives" (voir la note 7).

) Options d’achat d’actions

e En janvier 2018, 100 000 options d’achat d’actions ont été exercées pour un total de 10 000 $. Un montant de 13 600 $ a été
comptabilisé en augmentation du capital-actions provenant de réserves — réglement en instruments de capitaux propres.

e En mai 2018, 300 000 options d’achat d’actions ont été exercées pour un total de 32 250 $. Un montant de 20 384 $ a été
comptabilisé en augmentation du capital-actions provenant de réserves-réglement en instruments de capitaux propres.

e En juin 2018, 75 000 options d’achat d’actions ont été exercées pour un total de 7 500 $. Un montant de 4 050 $ a été
comptabilisé en augmentation du capital-actions provenant de réserves-réglement en instruments de capitaux propres.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2017 :

() Actions ordinaires de catégorie A

e Enjuin 2017, la Société a émis 2 562 500 unités a 0,16 $ par unité pour un total de 410 000 $. Chaque unité est composée de
1 action ordinaire et de 2 bon de souscription. Ceci résulte en I'’émission de 1 281 250 bons de souscription pour une juste
valeur de 21 781 $. Chaque bon de souscription permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix d’exercice de
0,22 $ pour une période de 18 mois. En relation avec ce financement, 48 125 bons de souscription ont été émis a des courtiers.
Chaque bon de souscription de courtier permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix d’exercice de 0,22 $ pour
une période de 18 mois. La juste valeur de ces bons est estimée a 818 $ et a été comptabilisée dans les frais d'émission. Au
total, des frais d’émission d’actions d’un montant de 27 878 $ sont liés a ce financement.

En décembre 2017, la Société a émis 3 333 334 unités a 0,15 $ par unité pour un total de 500 000 $. Chaque unité est
composée de 1 action ordinaire et de %2 de bon de souscription. Ceci résulte en I'émission de 1 666 667 bons de souscription
pour une juste valeur de 18 527 $. Chaque bon de souscription permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix
d’exercice de 0,20 $ pour une période de 18 mois. En relation avec ce financement, 35 000 bons de souscription ont été émis
a des courtiers. Chaque bon de souscription de courtier permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix d’exercice
de 0,20 $ pour une période de 18 mois. La juste valeur des bons du courtier est estimée a 1 750 $ et a été comptabilisée dans
les frais d’émission. Au total, des frais d’émission d’actions d’un montant de 18 245 $ sont liés a ce financement.

@ Bons de souscription

e En mars 2017, 273 477 bons de souscription a 0,13 $ ont été exercés pour un total de 35 552 $. Un montant de 7 657 $ a été
comptabilisé en augmentation du capital-actions provenant des bons de souscription.

e En novembre 2017, 315 005 bons de souscription a 0,15 $ ont été exercés pour un total de 47 251 $. Un montant de 9 305 $
a été comptabilisé en augmentation du capital-actions provenant des bons de souscription.
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Capital-actions (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2017 (suite):
® Actions accréditives

e En juin 2017, la Société a émis 292 000 actions accréditives au prix de 0,25 $ par action pour un total de 73 000 $ (juste valeur
marchande de 46 720 $). Un montant de 26 280 $ a été comptabilisé a titre « d’autre passif relatif a I'émission d’actions
accréditives » (voir la note 7).

En juillet 2017, la Société a émis 5 000 000 unités au prix de 0,20 $ par unité pour un total de 1 000 000 $. Chaque unité est
composée de 1 action accréditive et de 1 bon de souscription. Ceci résulte en I'émission de 5 000 000 bons de souscription
pour une juste valeur de 79 367 $. Chaque bon de souscription permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix de
0,22 $ pour une période de 18 mois. Un montant de 95 603 $ a été comptabilisé a titre « d’autre passif relatif a I'émission
d’actions accréditives » (voir la note 7). En relation avec ce financement, 350 000 bons de souscription ont été émis au courtier.
Chaque bon de souscription de courtier permet d’acquérir une action ordinaire au prix de 0,22 $ pour une période de 18 mois.
La juste valeur de ces bons est estimée a 5 556 $ et a été comptabilisée dans les frais d’émission. Au total, des frais d’émission
d’actions d’un montant de 89 056 $ sont liés a ce financement.

e En décembre 2017, la Société a émis 4 926 697 unités au prix de 0,21 $ par unité pour un total de 1 034 606 $. Chaque unité
est composée de 1 action accréditive et de 2 bon de souscription. Ceci résulte en I'émission de 2 463 348 bons de souscription
pour une juste valeur de 24 545 $. Chaque bon de souscription permet au détenteur d’acquérir une action ordinaire au prix de
0,25 $ pour une période de 18 mois. Un montant de 271 057 $ a été comptabilisé a titre « d’autre passif relatif & I'émission
d’actions accréditives » (voir la note 7).

) Options d’achat d’actions
e En mai 2017, 300 000 options d’achat d’actions ont été exercées pour un total de 30 000 $.
e En juillet 2017, 200 000 options d’achat d’actions ont été exercées pour un total de 20 000 $.
a) Régime de protection des droits des actionnaires :

Le conseil d'administration de la Société a mis sur pied un régime de protection des droits des actionnaires (le « Régime des droits ») qui
est entré en vigueur le 2 février 2009.

Le Régime des droits a été adopté pour assurer un traitement équitable a tous les actionnaires de la Société advenant une offre publique
d’achat des actions de classe A de la Société en circulation. Le Régime des droits permettra au conseil d’administration de la Société (le
Conseil) et aux actionnaires de disposer de plus de temps pour considérer toute offre publique d’achat non sollicitée. Le Régime des
droits est destiné a décourager les offres publiques d’achat coercitives ou déloyales. Il donne aussi au Conseil le temps d’approfondir les
possibilités de maximiser la valeur pour I'actionnaire. Toutefois, le Régime des droits n’est pas congu pour prévenir les offres publiques
d’achat inéquitables vis-a-vis les actionnaires de la Société.

Le Régime des droits n’a pas été adopté en raison, ou en prévision, d’'une proposition spécifique de prise de contréle de la Société. La
Bourse de croissance TSX a approuvé le régime de protection conditionnellement a sa ratification et confirmation par les actionnaires
dans les six mois suivant la date d’entrée en vigueur du Régime. La Société s’est conformée a cette exigence en obtenant I'approbation
des actionnaires a I'assemblée générale annuelle tenue le 26 juin 2009. Le Régime des droits se terminait lors de la troisieme rencontre
annuelle des actionnaires suivant sa date d’entrée en vigueur. La Société a reconduit le régime de droits lors de 'assemblée annuelle
des actionnaires en 2015 pour une période supplémentaire de trois ans.

Conformément aux termes du Régime des droits, toute proposition qui satisfait certains criteres destinés a protéger les intéréts de tous
les actionnaires est considérée une « offre autorisée ». Une « offre autorisée » doit étre faite a partir d’'une circulaire d’offre publique
d’achat préparée selon les lois sur les valeurs mobilieres en vigueur et, en plus de certaines autres conditions, doit étre valide pour une
durée d’au moins 60 jours. Si, a la fin des 60 jours, au moins 50 % des actions de classe A en circulation, autres que celles détenues
par I'offrant ou certains apparentés, ont été offertes, I'offrant peut prendre livraison des titres offerts et en payer le prix. Il doit aussi
reconduire I'offre de 10 jours afin de permettre a d’autres actionnaires de soumettre leurs actions.
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Capital-actions (suite)
a) Régime de protection des droits des actionnaires (suite):

Les droits émis en vertu du Régime des droits pourront étre exercés seulement lorsqu’une personne, et toute autre partie qui lui est reliée,
acquiert ou annonce son intention d’acquérir 20 % ou plus d’actions de classe A de la Société en circulation sans remplir les clauses
prévues par I'« offre autorisée » du Régime des droits ou sans le consentement du Conseil. Au meilleur de la connaissance de la Société,
aucun actionnaire ou groupe d’actionnaires ne détient directement ou indirectement 20 % ou plus des actions de catégorie A de la Société.
Lorsqu’une offre publique d’achat ne rencontre pas les critéres de « I'offre autorisée » du Régime des droits, les droits émis par le Régime
des droits autorisent les actionnaires a acheter des actions de classe A de la Société a un prix réduit significativement par rapport au prix
en cours.

b) Options d'achat d'actions de catégorie A:

Le 28 juin 2007, la Société a obtenu de la Bourse de croissance TSX, I'approbation d’'une modification au régime d’options d’achat
d’actions a prix fixe en faveur des administrateurs, dirigeants, employés et consultants de la Société (le « régime d’options »). Un nombre
de 6 millions d’actions de catégorie A a été réservé pour émission éventuelle en vertu du régime d’options. Le prix de levée de chaque
option correspond au cours des actions de la Société a la date de I'attribution des options et la durée maximale d’'une nouvelle option est
de 5 ans. Sauf sile conseil d’administration en décide autrement, les options accordées en vertu du régime d’options deviennent acquises
immeédiatement.

Un sommaire de la situation au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2017 est présenté ci-aprés :

Options :
31 décembre 2018 31 décembre 2017
Prix de levée Prix de levée
Nombre moyen pondéré Nombre moyen pondéré
$ $
En cours au début de I'exercice 2635000 0,135 2670 000 0,11
Octroyées - - 75 000 0,14
Octroyées 2100 000 0,123 790 000 0,165
Expirées et annulées (225 000) 0,146 (400 000) 0,10
Exercées (475 000) 0,105 (500 000) 0,10
En cours a la fin de I'exercice 4 035 000 0,132 2 635 000 0,135
Options pouvant étre levées a la fin de I'exercice 4 035 000 0,132 2 635 000 0,135

Le tableau ci-aprés résume I'information relative aux options d’achat d’actions au 31 décembre 2018 :

Durée de vie moyenne Nombre d’options
Nombre d’options en cours Prix de levée pondérée a courir pouvant étre levées
$ (ans)
100 000 0,11 4,91 100 000
350 000 0,10 4,81 350 000
200 000 0,12 4,61 200 000
1 300 000 0,125 4,44 1 300 000
790 000 0,165 3,42 790 000
745 000 0,14 2,48 745 000
300 000 0,13 1,43 300 000
250 000 0,10 0,43 250 000
4 035 000 0,132 4 035 000
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8- Capital-actions (suite)
b)  Options d'achat d'actions de catégorie A (suite) :

Le tableau ci-aprés résume I'information relative aux options d’achat d’actions au 31 décembre 2017 :

Durée de vie moyenne Nombre d’options
Nombre d’options en cours Prix de levée pondérée a courir pouvant étre levées
$ (ans)
790 000 0,165 4,25 790 000
745 000 0,14 3,48 745 000
375000 0,13 2,42 375000
725 000 0,10 0,84 725 000
2 635 000 0,135 2 635 000

La Société a octroyé 2 100 000 (865 000 en 2017) options d'achat d'actions a des administrateurs et hauts dirigeants durant I'exercice
terminé le 31 décembre 2018. Un montant de 153 097 $ (77 900 $ en 2017) a été imputé au résultat global. Durant cette période, 225 000
(400 000 en 2017) options ont expirées.

Le tableau suivant présente la rémunération et les paiements a base d’actions, la juste valeur moyenne pondérée a la date d’octroi et les
hypothéses moyennes pondérées qui ont été utilisées pour calculer la charge de rémunération et paiements a base d’actions en utilisant
le modéle d’évaluation du prix des options Black & Scholes :

Exercice clos le Exercice clos le

31 décembre 31 décembre
2018 2017
Rémunération et paiements a base d’actions 153 097 $ 77790 $
Prix moyen d’exercice 0,12 % 0,16 $
Prix moyen de I'action 0,12 % 0,16 $
Volatilité prévue (1) 71 % 57 %
Taux d’intérét sans risque 213 % 2,02 %
Taux annuel des dividendes 0% 0 %
Durée estimative 5 ans 5ans
Juste valeur moyenne pondérée a la date d’octroi 0,07 $ 0,09 $

(™ La volatilité prévue est basée sur la volatilité historique du prix de I'action de la Société et sur la durée moyenne prévue des options.

c) Bons de souscription :

31 décembre 2018 31 décembre 2017
Prix de levée Prix de levée
Nombre moyen pondéré Nombre moyen pondéré

$ $
En cours au début de I'exercice 13 411 390 0,22 7 114 746 0,19
Octroyés 3063 095 0,17 10 844 390 0,22
Echus (3 896 375) 0,21 (3 959 264) 0,19
Exercés - - (588 482) 0,14
En cours a la fin de I'exercice 12 578 110 0,21 13 411 390 0,22
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8- Capital-actions (suite)
c) Bons de souscription (suite):

Au 31 décembre 2018, il y avait 12 578 110 bons de souscription qui se détaillaient comme suit :

Nombre de bons en circulation Prix de levée Date d’échéance
$
5 350 000 0,22 Janvier 2019
1701667 0,20 Juin 2019
2 463 348 0,25 Juin 2019
3 063 095 0,17 Février 2020
12578 110

Au 31 décembre 2017, il y avait 13 411 390 bons de souscription qui se détaillaient comme suit :

Nombre de bons en circulation Prix de levée Date d’échéance
$

1700 000 0,20 Février 2018

867 000 0,20 Mars 2018
1329 375 0,22 Décembre 2018
5 350 000 0,22 Janvier 2019
1701667 0,20 Juin 2019
2 463 348 0,25 Juin 2019

13 411 390

Le tableau suivant présente les hypothéses moyennes pondérées qui ont été utilisées pour calculer la juste valeur des bons de

souscription octroyés au cours de I'exercice en utilisant le modéle d’évaluation Black & Scholes :

Exercice clos le
31 décembre

Exercice clos le
31 décembre

2018 2017
Valeur des bons de souscription 61262 % 152344 %
Prix moyen d’exercice 0,17 $ 0,22 %
Prix moyen de I'action 0,115 $ 0,16 $
Volatilité prévue (1) 60,66 % 40 %
Taux d'intérét sans risque 2,06 % 1,23 %
Taux annuel des dividendes 0% 0%
Durée estimative 1,5 ans 1,5 ans

(™ La volatilité prévue est basée sur la volatilité historique du prix de I'action de la Société et sur la durée moyenne prévue des bons

de souscription.

9- Perte nette par action de base et diluée

31 décembre

31 décembre

2018 2017
Bénéfice net (perte nette) de I'exercice (650 302) $ 2059316 %
Nombre pondéré d’actions ordinaires 126 846 608 111 911 860
Bénéfice net (perte nette) de base par action (0,0051) $ 0,0184 $

La perte diluée par action est égale a la perte de base par action, car I'effet des options et des bons de souscription est antidilutif.
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10 - Fonds réservés a la prospection et a I’évaluation
31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Fonds obtenus de financements accréditifs durant I'exercice 1061 000 2 107 606
Moins : Frais de prospection et d’évaluation reportés relatifs aux financements accréditifs de
I'exercice (615 000) (946 163)
446 000 1161443

Fonds réservés a la prospection et a I'évaluation requis

La Société obtient des fonds pour financer ses travaux de prospection et d’évaluation par I'’émission d’actions accréditives qui oblige la
Société a dépenser les fonds obtenus en dépenses d’exploration admissibles. Ces fonds, qui ne sont pas disponibles a des fins
d’exploitation courante, sont présentés a I'état de la situation financiére comme fonds réservés a la prospection et a I'évaluation.

11 - Charge au titre des avantages du personnel

La charge au titre des avantages du personnel est analysée comme suit :

31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Salaires et avantage sociaux 185 341 110 258
Paiements fondés sur des actions 31158 77 790
Moins : Salaires capitalisés aux actifs de prospection et d’évaluation 185 341 32528
31158 155 520

Charge au titre des avantages du personnel

12 - Informations relatives aux parties liées

Opérations entre parties liées

Au cours de I'exercice 2018, la Société a effectué les transactions suivantes avec des dirigeants, des administrateurs, des sociétés
appartenant a des administrateurs ainsi qu’avec une partie liée au président et chef de la direction.

31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Frais de location 31200 15 000
Frais de bureau 5430 -
Actifs de prospection et d’évaluation 8 007 -
44 637 15 000

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des activités de la Société et sont mesurées en fonction de leur valeur d’échange, qui
est le montant de la contrepartie établie et acceptée par les parties liées. Le solde a payer relativement a ces opérations s’éléve a 464 $
au 31 décembre 2018 (5 454 $ au 31 décembre 2017).
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13 -

Informations relatives aux parties liées (suite)
Opérations entre parties liées (suite)
Rémunération des principaux dirigeants

La rémunération payée ou payable aux principaux dirigeants (le président, le vice-président et chef des finances, le directeur des finances
ainsi que les administrateurs) est la suivante :

31 décembre 31 décembre

2018 2017
$ $
Salaires et charges au titre des avantages du personnel 94 574 76 522
Experts-conseils et sous-traitants inclus dans les frais de prospection et d’évaluation 29 523 18 000
Experts et sous-traitants 221 797 98 400
Rémunération a base d’actions 110 739 77 790
456 633 270712

Engagements
Location de bureau

En vertu d’un contrat de location, la Société s’est engagée a verser une somme de 2 300 $ par mois pour la location du local situé au 700
avenue Dallaire a Rouyn-Noranda, qu’elle utilise comme bureau principal plus une somme de 200 $ par mois pour la location de mobilier
de bureau et une somme de 100 $ par mois pour la location d’une enseigne lumineuse. Ce contrat échoit le 30 juin 2019 et comportent
une option de renouvellement pour une période additionnelle d’un an, dont la Société pourra se prévaloir en donnant un préavis de 90
jours. Les paiements au titre de la location comptabilisés en charge au cours de la période de présentation de I'information financiere
totalisent 31 200 $ (15 000 $ en 2017).

Propriété O'Brien :

Le 15 mars 1999, une convention d’achat et de vente, selon laquelle la Société a acheté les propriétés O’Brien et Kewagama (maintenant
regroupées sous le nom O’Brien), a été signée entre la Société, Breakwater Resources Inc. et 3064077 Canada inc., filiale de Breakwater
Resources Inc. Grace a cette transaction, la Société a acquis tous les droits dans les deux propriétés incluant toutes les infrastructures
en place.

La Société s’est engagée a payer un montant comptant de 1 000 000 $ au moment de la mise en production commerciale, déduction faite
des dépenses qui pourraient étre engagées pour effectuer la restauration des parcs a résidus.

Une redevance de 2 % des produits nets d’affinage est payable a une tierce partie sur la propriété Kewagama, advenant une mise en
production commerciale sur cette propriété.
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15 -

Autres éléments d'information

31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Variation des éléments hors-caisse du fonds de roulement :
Autres débiteurs 20 000 (20 000)
Taxes gouvernementales a recevoir et imp6ts miniers a recevoir 152 526 33 961
Frais payés d’avance (37 361) (2 041)
Créditeurs et charges a payer 75 064 (58 890)
210 229 (46 970)
31 décembre 31 décembre
2018 2017
$ $
Activités d’investissement sans effet sur la trésorerie :
Dépenses de prospection et d’évaluation inclus dans les créditeurs et charges a payer 344 809 251 001
Gain sur cession d’actifs de prospection et d’évaluation en contrepartie de placements 42 000 -
Crédits d'impdts et de droits relatifs aux frais d’exploration 89 726 20729
Frais d’émission d’actions sous forme de bons de souscription accordés a un courtier - 8124
Valeur attribuée aux bons de souscription lors de leur émission transférée au capital-actions
lors de I'exercice des bons de souscription - 16 962
Valeur attribuée aux options d’achat d’actions lors de leur émission transférée au capital-actions
lors de I'exercice des options 38 034 -

Les montants d'intéréts regus reliés aux activités opérationnelles sont de 15697 $ (13 781 $ en 2017).

Objectifs et politiques en matiére de gestion des risques liés aux instruments financiers

a) Les activités de la Société sont exposées a divers risques liés aux instruments financiers : le risque de taux d’intérét, le risque de
change, le risque de crédit, le risque de liquidités et I'autre risque de prix.

i)

Risque de taux d’intérét :

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs d’'un instrument financier fluctue en
raison des variations des taux d’intérét du marché.

Au 31 décembre 2018, les actifs financiers suivants portent intérét a taux fixe :
— Certificats de placement garantis.

Les fluctuations des taux d’intérét peuvent affecter la juste valeur des actifs financiers portant intérét a taux fixe. Puisque ces
actifs financiers sont comptabilisés au colt amorti, les variations de la juste valeur n’ont aucun impact sur le résultat net.

Risque de change :

La Société réalise la plupart de ses transactions en dollars canadiens. Le risque de change d’écoule des achats libellés dans
une monnaie étrangere, lesquels sont effectués en dollars américains.

Au 31 décembre 2018, la Société est exposée au risque de change en raison de I'encaisse libellé en dollars américains
totalisant 10 171 $ (7 456 $ US) (87 $; 64 $ US au 31 décembre 2017).

La Société ne conclut pas de contrats visant a couvrir le risque de change auquel elle est exposée.
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15 -  Objectifs et politiques en matiére de gestion des risques liés aux instruments financiers (suite)

a)

b)

Les activités de la Société sont exposées a divers risques liés aux instruments financiers : le risque de taux d’intérét, le risque de
change, le risque de crédit, le risque de liquidités et I'autre risque de prix (suite)

iii) Risque de crédit :

Le risque de crédit est le risque qu’une partie a un instrument financier manque a I'une de ses obligations et améne de ce fait
I'autre partie a subir une perte financiére. La trésorerie et les équivalents de trésorerie, les certificats de placements et les
fonds réservés a la prospection sont les principaux instruments financiers de la Société qui sont potentiellement assujettis au
risque de crédit. Le risque de crédit de la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les certificats de placements et les fonds
réservés sont considérés comme négligeable, puisque les contreparties sont des banques réputées dont les notations de crédit
sont excellentes.

iv) Risque de liquidités :

Le risque de liquidités est le risque que la Société éprouve des difficultés a honorer ses engagements liés a des passifs
financiers. La Société surveille le solde de sa trésorerie et ses équivalents de trésorerie et ses flux de trésorerie pour étre en
mesure de respecter ses engagements. L’échéance contractuelle des passifs financiers est inférieure a un an. Se référer a la
note 1 pour plus d’informations sur le risque de liquidité.

v)  Autre risque de prix :

Le risque du marché des actions s’entend de I'effet potentiel que peuvent avoir sur le résultat de la Société les variations des
cours des titres individuels ou les variations générales du marché. La Société surveille de pres les tendances générales sur
les marchés des actions et les variations des titres individuels de ses placements et établit les meilleures mesures a prendre
dans les circonstances.

La Société détient actuellement des placements dans deux entreprises qui sont assujettis aux fluctuations de la juste valeur
qui découlent des changements dans le secteur minier canadien et les marchés des actions. Les placements en actions sont
évalués a la juste valeur selon leur prix a la cote qui s'établit actuellement & 62 100 $ (143 000 $ au 31 décembre 2017).

Au 31 décembre 2018, si le cours publié de ces titres avait augmenté (diminué) de 33 % (24 % en 2017), le résultat global et
les capitaux propres pour I'exercice auraient augmenté (diminué) de 20 493 $ (34 320 $ en 2017).

Juste valeur :

La juste valeur estimative est établie a la date de I'état de la situation financiére en fonction de I'information pertinente sur le marché
et d’autres renseignements sur les instruments financiers.

La juste valeur de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, des certificats de placements des fonds réservés a la prospection et
a I'évaluation, des autres débiteurs et des créditeurs et charges a payer correspond approximativement a la juste valeur en raison
de I'échéance a court terme.

Hiérarchie des évaluations a la juste valeur :

Les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur a I'état de la situation financiére sont classés selon une hiérarchie qui
refléte I'importance des données utilisées pour effectuer les évaluations. La hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose
des niveaux suivants :

e Niveau 1 : évaluation fondée sur les prix (non rajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques;

° Niveau 2 : techniques d’évaluation fondées sur des données autres que les prix cotés visés au niveau 1, qui sont observables
pour I'actif ou le passif, directement (a savoir des prix) ou indirectement (a savoir des dérivés de prix);

. Niveau 3 : techniques d’évaluation fondées sur une part importante de données relatives a I'actif ou au passif qui ne sont pas
fondées sur des données de marché observables (données non observables).

La hiérarchie qui s’applique dans le cadre de la détermination de la juste valeur exige I'utilisation de données observables sur le
marché chaque fois que de telles données existent. Un instrument financier est classé au niveau le plus bas de la hiérarchie pour
lequel une donnée importante a été prise en compte dans I'évaluation de la juste valeur.
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Objectifs et politiques en matiére de gestion des risques liés aux instruments financiers (suite)

c) Hiérarchie des évaluations a la juste valeur (suite) :

Les placements sont les seuls instruments financiers comptabilisés a la juste valeur a 'état de la situation financiére et ils sont
classés selon la hiérarchie d’évaluation de niveau 1.

Au cours des exercices clos le 31 décembre 2018 et 31 décembre 2017, il n’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1 et 2.
Informations a fournir concernant le capital
Les objectifs de gestion du capital de la Société consistent a :

. Maintenir et sauvegarder son capital en vue de continuer 'avancement et le développement des propriétés existantes et acquérir,
explorer et développer d'autres propriétés miniéres de métaux précieux et de base;

. Investir I'encaisse disponible dans des instruments financiers tres liquides et peu risqués provenant d’émetteurs de qualité, de fagon
a minimiser le risque de perte de capital;

. Obtenir le financement nécessaire, lorsque requis, pour compléter I'exploration et le développement de ses propriétés.

La Société considere les éléments inclus dans les capitaux propres comme constituant son capital. La Société n’est assujettie a aucune
exigence en matiére de capital de la part d’organismes de réglementation. La Société gére la structure de son capital et I'ajuste selon le
niveau des fonds nécessaires a la gestion de ses opérations, en fonction de I'évolution des conditions économiques et selon le risque
des actifs sous-jacents, en particulier en ce qui concerne les résultats d'exploration des propriétés dans lesquelles la Société détient un
intérét. Afin de faciliter la gestion de son capital et le développement de ses propriétés minieres, la Société prépare des budgets de
dépenses annuelles, qui sont mis a jour lorsque nécessaire, et qui sont révisés et approuvés par le conseil d'administration de la Société.
De plus, la Société peut émettre de nouvelles actions, contracter de nouveaux emprunts, conclure des ententes d’options sur ses
propriétés miniéres en contrepartie de liquidités et/ou d’engagements d’exploration de la part de partenaires, faire des ententes de
coparticipation ou disposer de certains actifs. La politique d'investissement de la Société est de déposer ses liquidités dans des comptes
portant intéréts provenant d’institutions financiéres reconnues afin de maximiser les liquidités. Dans le but de maximiser les efforts de
développement en cours, la Société ne verse pas de dividendes. Malgré les risques décrits a la note 1, la Société prévoit continuer de
recueillir des fonds, lorsque requis, afin de continuer a répondre a ses objectifs de gestion du capital.

Eventualités
Droit exclusif de premiére offre pour un financement par flux aurifére au projet O’Brien

En égard d’une souscription de 5 000 000 unités, la Société a accordé a une entité européenne (le « Souscripteur ») un ROFO (droit
de premier refus) exclusif portant sur tout financement par flux aurifére qui pourrait étre mis en place par la Société pour I'exploration
souterraine, I'échantillonnage en vrac ou la mise en production du projet O’'Brien qu’elle détient a 100%. Selon les termes du ROFO, le
souscripteur en sera le seul détenteur en égard du projet O’Brien de la Société. Il n’y a aucune obligation de la Société de financer par
flux aurifére autre que celui ci-haut.

Accréditives

La Société est financée en partie par I'émission d’actions accréditives et, en vertu de régles fiscales relatives a ce type de financement,
la Société s’est engagée a réaliser des travaux d’exploration miniere.

Ces regles fiscales fixent également des échéances pour la réalisation des travaux d’exploration qui doivent étre entrepris au plus tard a
la premiéere des dates suivantes :

- Deux ans suivant les placements accréditifs;

- Unan aprés que la Société a renoncé aux déductions fiscales relatives aux travaux d’exploration.

Cependant, il n’existe aucune garantie a I'effet que ces dépenses d’exploration seront admissibles a titre de frais d’exploration au Canada,
méme si la Société s’est engagée a prendre toutes les mesures nécessaires a cet égard. Le refus de certaines dépenses par
I'administration fiscale pourrait avoir un impact fiscal négatif pour les investisseurs

Evénement postérieur a la date du bilan

Aprés la fin de I'exercice, la Société a octroyé 250 000 options d’achat d’actions a un administrateur et a un employé a un prix de levée
de 0,105 $ et échéant en 2024.

Ressources Miniéres Radisson inc. 32







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


